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TOPBUILD CORP

Profil:

Spolo¢nost’ TopBuild je poprednym instalatérom a $pecializovanym distribatorom
izolaénych a suvisiacich stavebnych materialov pre stavebnictvo v USA a Kanade.
Okrem izolaénych vyrobkov spoloénost’ TopBuild montuje alebo dodava aj iné
stavebné vyrobky, ako si dazdové zlaby, krby, sklo a okna, stresné materialy,
regaly do skrifi a garazové dvere a iné. Spolo¢nost poskytuje sluzby montaze
izolacii po celej krajine prostrednictvom svojho segmentu instalacii, ktory ma
priblizne 140 poboc¢iek po celych USA. Segment Specialty Distribution
spolo¢nosti, ktory ma v Severnej Amerike priblizne 170 distribuénych centier,
distribuuje mechanické izolacie, izolaéné prislusenstvo a dalSie materialy
stavebnych vyrobkov tisicom dodavatelov izolacii vSetkych velkosti, ktori
obsluhuju  Siroku Skalu obytnych a komerénych/priemyselnych odvetvi,
dodavatelov odkvapovych systémov, dodavatelov na upravu pocasia, inych
dodavatel'ov, predajcov, montaznikov kovovych budov a stavitel'ov modularnych
domov. Spolo¢nost’ TopBuild pdsobi v dvoch segmentoch: Montaz a

Analyza:

Spoloénost’ ma trhova hodnotu 11,42 mld. dolarov. Hodnota ukazovatel'a P/E je
na trovni 22,33 pricom sa ocakava pokles na 17,04 ¢o spravi akciu lacnejsiu
lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 16,95, a o¢akava sa narast na
21,20. Rentabilita aktiv (ROA) je 12,64%, ¢o je pod priemerom sektora, ktorého
hodnota je 14,49%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na trovni 26,86%
(RV) ¢o je pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 48,78 %. Co sa tyka
zadlzenosti, celkovy dlh voci celkovym aktivam je na trovni 32,53%, oproti
priemeru v sektore 24,06%. Hodnota P/B je na trovni 4,91 a P/S je 2,27, ¢o su
hodnoty v sulade s priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 1,66 a
Current Ratio = 2,34, su v sulade s priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca
dividendu vo vyske 0 % z ceny akcie. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-
mesaénom horizonte na urovni 447,00, ¢o predstavuje potencialny rast o 18%
oproti aktualnej cene. 9 analytikov odporaca nakup, 4 drzbu a 0 predaj akcie. Za 3
kvartal 2024 neprekonala spolo¢nost’ trzby 0 3 % a ¢isty zisk neprekonala o 5%.
Nasledujici kvartal sa o¢akava rast trzieb 0 4% a rast ¢istého zisku 0 6,05%. Rast
trzieb zisku za poslednych 5 rokov dosiahol uroveti 20,21% a rast ¢istého zisku za
poslednych 5 rokov dosiahol Groven 16,45%. Prognozy rastu predaja spolo¢nosti
TopBuild Corp zaostavajii za ocakdvaniami rastu trhu s izolaciou a stavebnym
materialom, ktory by mal v roku 2024 zaznamenat’ mierny rast. Hoci TopBuild je
v dobrej pozicii na to, aby profitoval z dopytu po energeticky tspornych rieseniach
a ekologickych stavbach, jeho rast moze byt obmedzeny pretrvavajicimi vyzvami
v stavebnom priemysle, ako su nedostatok pracovnej sily a zvysené naklady na
suroviny. Spolo¢nost’ &eli tiez riziku poklesu stavebnych aktivit, ktoré moézu byt
ovplyvnené makroekonomickymi faktormi, ako s urokové sadzby a inflacia.
Napriek tomu by stabilné projekty v oblasti renovacii a komeréného stavebnictva
mohli poskytnut’ ur¢ité stabilné vynosy.TopBuild Corp, podobne ako znacka
Coach v pripade spolo¢nosti Tapestry, ma zna¢nt zavislost’ od trhu v Severnej
Amerike, ktora tvori hlavnu Cast’ jej trzieb. Spolo¢nost’ sa snazi rozsirovat’ svoje
pdsobenie, ale v porovnani s globalnymi hraémi v stavebnom priemysle zostava
geograficky menej diverzifikovana.

Cena:

Cielova cena 452,27 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 22,33 a medianu ogakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 16,95 USD modifikovaného 0 §tandardna odchylku pri
vypoétoch 0,982. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieo vyssia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 14.08.2024

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 452,27 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 14.08.2024): 378,52 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: BLD US Equity
Trh. kapitalizacia: 11,42 mid. $
Priemer. denny objem: 0,13 mld. $
P/E: 22,33
Navratnost’ kapitalu: 26,86%
Zisk na akciu (kizavy): 64,16 $
Dividenda: 0,00 $
Medziro¢ny rast trzieb: 3,71%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
31.10.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
495,68 $
217,08 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdnové minimum

SPX Index

BLD US Equity
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VYPRACOVAL

Noe Marcot, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informéacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Capital Group Cos In 5378953 17,83 30.06.2024
2|BlackRock Inc 3191306 10,58 31.05.2024
3|Vanguard Group Inc/T 2 987 446 9,90 30.06.2024
4/FMR LLC 1668 750 5,53 30.06.2024
5|Pictet Funds SA 1519442 5,04 30.06.2024
6|State Street Corp 1124 307 3,73 31.03.2024
7|Invesco Ltd 977 903 3,24 30.06.2024
8|AllianceBernstein Ho 871721 2,89 30.06.2024
9|Bank of America Corp 805 548 2,67 31.03.2024
10|Findlay Park Partner 659 907 2,19 30.06.2024




