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ADVANCED MICRO DEVICES

Profil:

Spolo¢nost” Advanced Micro Devices (AMD), zalozena v roku 1969, je globalna
polovodicova spolocnost’, ktord vyraba mikroprocesory x86 (CPU) a grafické
procesory (GPU) ako samostatné zariadenia alebo ako sucast’ akcelerovanych
procesorov (APU), ¢ipovych suprav, datovych centier a profesionalnych GPU,
vstavané procesory, poloprevadzkové produkty typu System-on-Chip (SoC),
sluzby a technolégie vyvoja mikroprocesorov a SoC, jednotky na spracovanie dat
(DPU), poloprogramovatelné hradlové polia (FPGA), systémy na moduloch
(SOM), Karty inteligentného sietového rozhrania (SmartNIC), akceleratory umelej
inteligencie a adaptivne produkty SoC. Produkty spolo¢nosti sa predavaji
napriklad pod znackami AMD Ryzen, AMD Ryzen PRO, AMD Athlon, AMD
PRO A-Series a AMD Radeon graphics. Vacsina prijmov spoloénosti AMD
pochadza od medzinarodnych zakaznikov.

Analyza:

Koncom jula spoloénost AMD oznamila zisk za druhy $tvrtrok 2024, ktory
prekonal odhady vdaka viacerym faktorom vratane rekordnych prijmov v
segmente datovych centier. Trzby spolo¢nosti AMD za druhy $tvrtrok dosiahli
5,84 miliardy USD, ¢im prekonali odhady priblizne 0 120 miliénov USD, a non-
GAAP zisk vo vyske 0,69 USD na akciu bol mierne lepsi ako odhad 0,68 USD.
Rast trzieb datového centra bol priblizne 0 115 % vyssi ako v rovnakom stvrtroku
pred rokom. Prijmy datového centra za druhy Stvrtrok dosiahli rekordnu hodnotu
2,8 miliardy USD. Okrem toho prijmy spolo¢nosti AMD v segmente klientov
dosiahli 1,5 miliardy USD, ¢o predstavovalo 50-percentny medziro¢ny narast. Nie
kazdy segment bol rovnako silny. Napriklad herny segment spolo¢nosti AMD
zaznamenal medziroény pokles o 59 % na 648 milionov USD. Okrem toho
segment Embedded spolo¢nosti AMD realizoval trzby vo vyske 861 miliénov
USD, ¢&o predstavuje pokles o 41 percent. AMD ocakava, Ze v tretom $tvrtroku
dosiahne celkové trzby vo vyske 6,7 miliardy USD, ¢o je viac, ako si odhady
analytikov vo vyske priblizne 6,6 miliardy USD. Existuje niekol’ko dévodov,
preo ofakavat, ze spolo¢nost AMD zostane konkurencieschopnd aj Vv
nasledujucich rokoch. Hlavnou konkurenciou AMD je spolo¢nost’ Intel nad ktorou
spolo¢nost’ AMD ziskala znaény naskok minimalne od polovice roka 2020, ked’
bol Intel nuteny oznamit' oneskorenie svojho 7 nm produktu kvoli chybe v
procese. V tom ¢ase uz spolo¢nost AMD uviedla na trh 7nm produkt a aj 4nm
produkt. Napriek tomu, Ze predtym vo vSeobecnosti zaostaval za Intelom, dokazal
tohto konkurenta dobehnut’ a nakoniec aj prekonat. Teraz je AMD
pravdepodobne druhym konom Vv pretekoch o ¢ipy A.l, kde si Nvidia (NVDA)
udrziava zna¢ny naskok v oblasti technologii aj trhového podielu. Je mozné, ze
jedného dna dozenie spolo¢nost NVDA alebo aspon ziska znaény podiel na trhu
tym, Ze ponukne primerane konkurencieschopné produkty za nizsiu cenu. Cipy
AMD su primerane konkurencieschopné aj v oblasti tazby kryptomien, kde ich
najnovsia verzia Ryzen 9 ¢asto patri medzi vykonnejsie volby vo svojej cenovej
kategorii na rieSenie suvisiacich algoritmov.

Cena:

Cielova cena 186,26 USD bola ur¢ena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 46,098 a medianu ogakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 1,155 USD modifikovaného 0 $tandardna odchylku pri
vypoctoch 0,061.
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Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 186,26 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 21.08.2024): 156,40 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: AMD US Equity
Trh. kapitalizacia: 253,13 mld. $
Priemer. denny objem: 8,55 mld. $
P/E: 176,44
Navratnost’ kapitalu: 2,42%
Zisk na akciu (kizavy): 1,39%
Dividenda: 0,00 $
Medziro¢ny rast trzieb: -3,90%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
31.10.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
227,30 $
93,12 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdnové minimum

SPX Index

AMD US Equity
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Zdroj informéacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 147 324 314 9,10 30.06.2024
2|BlackRock Inc 124 945 206 7,72 31.12.2023
3|State Street Corp 68 590 236 4,24 30.06.2024
4|JPMorgan Chase & Co 40164 121 2,48 30.06.2024
5|Geode Capital Manage 33801919 2,09 30.06.2024
6/ FMR LLC 32616243 2,02 30.06.2024
7|Morgan Stanley 28 899 805 1,79 30.06.2024
8|UBS AG 26 705 226 1,65 30.06.2024
9|Fisher Asset Managem 23151197 1,43 30.06.2024
10|Norges Bank 22 460478 1,39 30.06.2024




