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TAPESTRY INC

Profil:

Tapestry, predtym Coach, je jednym z poprednych navrharov a vyrobcov
(vagsinou prostrednictvom tretich stran) $pickového kozeného tovaru a doplnkov
vratane kabeliek, penazeniek a batoziny pod znackou Coach. Licenciu na meno
Coach udeluje aj na hodinky, okuliare a vone. Okrem toho spolo¢nost’ Tapestry
prostrednictvom akvizicii vlastni znac¢ky Stuart Weitzman (luxusna damska obuv)
a Kate Spade (damske oblecenie a doplnky). Spolo¢nost’ predava svoje vyrobky
prostrednictvom obchodnych domov a outletov (v USA a na celom svete) a
webovych stranok. Viac ako 60 % celkovych prijmov pochadza z USA.
Spolo¢nost” Tapestry podava spravy prostrednictvom troch hlavnych segmentov:
Coach (priblizne 75 % prijmov), Kate Spade (priblizne 25 %) a Stuart Weitzman
(priblizne 5 %). Znacka Coach zahfiia kozené vyrobky a doplnky, ako su kabelky,
penazenky, naramkové tasky a kozmetické puzdra. Okrem toho poskytuje licencie
na svoje meno tretim stranam na hodinky (Movado), okuliare (Luxottica),
technické prislusenstvo (Vinci) a vone (Interparfums). Vyrobky tohto segmentu sa
Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovi hodnotu 9,18 mld. dolarov. Hodnota ukazovatel'a P/E je na
urovni 10,26, pri¢om sa ocakava pokles na 9,38, o spravi akciu lacnejsiu
lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 4,24, a o¢akava sa pokles na
3,88. Rentabilita aktiv (ROA) je 8,51%, ¢o je pod priemerom sektora, ktorého
hodnota je 12,49%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na trovni 34,96%
(RV) &o je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 34,78 %. Co sa tyka
zadlzenosti, celkovy dlh voci celkovym aktivam je na trovni 67,53%, oproti
priemeru v sektore 39,06%. Hodnota P/B je na trovni 3,29 a P/S je 1,36, ¢o su
hodnoty pod priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 5,63 a
Current Ratio = 6,59, su v sulade s priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca
dividendu vo vyske 3,39% z ceny akcie. Priemerna ciel'ova cena analytikov je v
12-mesaénom horizonte na urovni 49,95, ¢o predstavuje potencidlny rast o
25,59% oproti aktualnej cene. 16 analytikov odporaca nakup, 6 drzbu a 0 predaj
akcie. Za 3 kvartal 2024 neprekonala spolo¢nost’ trzby 0 1,07 % a cisty zisk
neprekonala 0 10%. Nasledujuci kvartal sa ocakava rast trzieb 0 6,83% a rast
Cistého zisku o 6,05%. Rast trzieb zisku za poslednych 5 rokov dosiahol uroveii
3,77% a rast Cistého zisku za poslednych 5 rokov dosiahol uroven 7,43%.
Prognoza rastu predaja spolo¢nosti Tapestry zaostava za progn6zou nominalneho
rastu trhu s luxusom v roku 2024, hoci jej lifestylova znacka Coach moze priniest’
vysledky v porovnani s apirativnymi modnymi zna¢kami, ktoré sa zdaju byt’ viac
brzdené dlhotrvajiicou krizou Zivotnych néakladov. Usilie znatky Coach o
zlepSenie svojho imidzu funguje, avsak znacka sa stale spolieha na Severnu
Ameriku, ktora tvori 61 % jej trzieb. Napriek tomu znacka vydrzala slabé obdobie,
zatial’ ¢o zotavenie znaciek Kate Spade a Stuart Weitzman by sa mohlo odlozit’ na
rok 2025. Odklad je bolestivy pre spolo¢nost’ Tapestry, ktora dufa, Ze v roku 2024
prida do svojho portfolia znacky Michael Kors, Versace a Jimmy Choo
prostrednictvom pripravovaného prevzatia spolo¢nosti Capri za 8,5 miliardy USD,
ktoré blokuje FTC. Interaktivna kalkulacka Bloombergu vyuziva konsenzualne
odhady agentary Bloomberg na vytvorenie integrovaného finanéného modelu s
tromi vykazmi.

Cena:

Cielova cena 50,64 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 10,26 a medianu ogakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 4,52 USD modifikovaného 0 §tandardnt odchylku pri
vypoétoch 0,182. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieo vyssia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 31.07.2024

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 50,64 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 31.07.2024): 39,94 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: TPR US Equity
Trh. kapitalizacia: 9,18 mid. $
Priemer. denny objem: 0,11 mid. $
P/E: 10,31
Navratnost’ kapitalu: 34,96%
Zisk na akciu (kizavy): 155$%
Dividenda: 1,408%
Medziro¢ny rast trzieb: -0,35%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
15.08.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
48,80 $
25,99 $
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Zdroj informéacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte

Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 30968 681 13,48 31.03.2024
2 |BlackRock Inc 19 280707 8,39 31.03.2024
3|FMR LLC 14520123 6,32 31.03.2024
4 5tate Street Corp 9109 293 3,96 31.03.2024
5|Charles Schwab Corp/ 7 240611 3,15 31.03.2024
6|Ameriprise Financial 6994 592 3,04 31.03.2024
7 |Capital Group Cos In 6238670 2,72 31.03.2024
8| Geode Capital Manage 5380 455 2,34 31.03.2024
9|Invesco Ltd 5361 868 2,33 31.03.2024
10{JPMorgan Chase & Co 4273342 1,86 31.03.2024










