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Profil:

Spolo¢nost MLP, Marschollek, Lautenschldager und Partner Societas Europaea,
skupina bola zalozena v roku 1971 a spravuje aktiva v hodnote priblizne 59,3
miliardy EUR pre priblizne 581 200 stkromnych a priblizne 27 700 firemnych a
institucionalnych klientov, ako aj portfolio neZivotného poistenia v hodnote
priblizne 719 miliénov EUR. Spolo¢nost MLP poskytuje poradenstvo v oblasti
dochodkov a inych investi¢nych produktov a sluzieb svojej cielovej klientele,
ktoru tvoria lekari, profesori, pravnici, inzinieri a d’alsi vysoko vzdelani odbornici.
Ma priblizne 2 400 poradcov, ktori priamo oslovujii potencialnych klientov
vratane Studentov a Cerstvych absolventov s vysokym zarobkovym potencidlom.
Finanéni poradcovia spolo¢nosti ponukaju klientom aj maklérske sluzby,
zdravotné poistenie, Zivotné a neZzivotné poistenie, bankové sluzby a produkty a
sluzby spravy aktiv od réznych poskytovatelov. Okrem ponuky pre sikromnych
klientov poskytuje MLP aj dochodkové a iné poradenské sluzby pre firemnych
klientov.

Analyza:

Miliénov Spolo¢nost ma trhova hodnotu 698,65 milionov eur. Hodnota
ukazovatel'a P/E je na urovni 13,51, pri¢om sa ocakava pokles na 10,89, ¢o spravi
akciu lacnejsiu a lakavej§iu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 0,48, a
ocakéava sa rast na 0,56. Rentabilita aktiv (ROA) je 1,35%, ¢o je pod priemerom
sektora, ktorého hodnota je 4,34%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na
tirovni 9,50%, ¢o je pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 22,43%. Co sa
tyka zadlZenosti, celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na Grovni 3,66%, oproti
priemeru v sektore 14,81%. Hodnota P/B je na trovni 1,24 a P/S je 0,70, ¢o su
hodnoty podpriemerom v sektore. Spolo¢nost’ vyplaca dividendu vo vyske 4,69%
z ceny akcie. Priemerna ciel'ova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na
urovni 9,47, ¢o predstavuje potencialny rast o 48,7% oproti aktualnej cene. 4
analytici odportcaju nakup, 0 drzbu a 0 predaj akcie. Za 1 kvartal 2024 prekonala
spolo¢nost’ trzby 0 8,1% a Cisty zisk prekonala o 15,7%. Nasledujtci kvartal sa
ocakava pokles trzieb 0 3% a pokles ¢istého zisku 0 2,22%. Rast trzieb zisku za
poslednych 5 rokov dosiahol troven 26,1% a rast ¢istého zisku za poslednych 5
rokov dosiahol troven 29,03%. Skupina MLP so svojimi znackami
Deutschland.Immobilien , DOMCURA , FERI , MLP , RVM und TPC je
poskytovatelom  finanénych  sluzieb pre  sikromnych, firemnych a
indtitucionalnych klientov. Specialna pridana hodnota vznika prepojenim réznych
pohladov a oblasti odbornosti, ¢o umoziuje klientom prijimat’ lepsie finan¢né
rozhodnutia. Na tento ucel skupina MLP kompetentne kombinuje osobné a
digitalne ponuky. Viaceré znacky ponukaji vybrané produkty, sluzby a
technologie aj pre inych poskytovatelov finanénych sluzieb. V ramci siete
dochadza k intenzivnemu prenosu znalosti a sktisenosti. Odbornici sa navzajom
podporuju v oblasti vyskumu a vyvoja koncepcii, ako aj v oblasti poradenstva pre
klientov. Tato cenna a cielena interakcia vytvara dodato¢nu hodnotu pre klientov,
ako aj pre spolo¢nost’ a jej akcionarov. Hospodarsky tispech je zaroven zakladom
pre prijatie spolocenskej zodpovednosti. Stratégia MLP SE je zalozend na
poskytovani vysoko kvalitného finanéného poradenstva a dlhodobom budovani
vztahov s Klientmi. Spolo¢nost’ sa snazi byt doveryhodnym partnerom pre
finanéné planovanie a spravu majetku, pricom kladie déraz na individualny
pristup a $pi¢kovi kvalitu sluzieb.

Cena:

Cielova cena 7,71 EUR bola ur¢ena ndsobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 13,51 a medianu ogakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 10,89 EUR modifikovaného 0 $tandardnu odchylku pri
vypoctoch 0,59. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieco vyssia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 05.06.2024

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 7,71 €
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 05.06.2024): 6,36 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: MLP GY Equity
Trh. kapitalizacia: 0,70 mld. €
Priemer. denny objem: 0,00 mld. €
P/E: 13,32
Navratnost’ kapitalu: 9,50%
Zisk na akciu (kizavy): 0,03 €
Dividenda: 0,30 €
Medziro¢ny rast trzieb: 0,09%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
14.08.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
6,56 €
4,42 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdnové minimum
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte

Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Lautenschlaeger Manf 30133373 27,56 17.08.2023
2 |[HANSEMERKUR KRANKENY 11261473 10,30 16.09.2022
3|BARMENIA KRANKENVERS 10266 527 9,39 16.09.2022
4 |Montagu Private Equi 10 047 858 9,19 16.09.2022
5|Allianz SE 6756 884 6,18 16.09.2022
6| Dimensional Fund Adv 2237096 2,05 04.06.2024
7 | Axxion SA 1147 000 1,05 30.04.2024
8|AXA SA 1099735 1,01 31.01.2024
9|Genstar Capital LLC 558 783 0,51 30.04.2024

10|Credit Agricole Grou 447 216 0,41 03.06.2024










