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NVIDIA CORP

Profil:

Spolo¢nost’ NVIDIA je priekopnikom Vv oblasti akcelerovanych vypoctov, ktoré
pomahaju rieSit najnaronejSie vypodtové problémy. NVIDIA je teraz
spolo¢nost'ou s komplexnou vypoétovou infrastruktarou s ponukami pre datové
centra, ktoré menia podobu odvetvia. Vyuzila svoju architektiru GPU na
vytvorenie platforiem pre akcelerované vypocty, rieSenia umelej inteligencie,
vedecké vypodty, datova vedu, AV, robotiku, metaverse a 3D internetové
aplikacie. Znacky GPU spolo¢nosti NVIDIA st napriklad GeForce pre grafické
procesory, Quadro/NVIDIA RTX pre podnikové grafické stanice a DGX pre
vedcov a vyskumnikov. Spolo¢nost’ dosahuje najvécsie prijmy v USA. Segment
Compute & Networking, ktory tvori takmer 80 % trzieb spolo¢nosti, zahffia jej
platformu pre zrychlené vypoéty v datovych centrach; siete; automobilovi umela
inteligenciu (Al), Cockpit, dohody 0 vyvoji autonémneho riadenia a riesenia pre
autonéomne vozidla; vypoétové platformy pre elektrické vozidla; Jetson pre
robotiku a d’alsie vstavané platformy.

Analyza:

Spoloénost’ ma trhova hodnotu 2,964 mld. dolarov. Hodnota ukazovatel'a P/E je
na urovni —56,61, pricom sa ocakava pokles na 42,73, ¢o spravi akciu lacnejsiu
lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 2,14, a ofakava sa rast na
2,83. Rentabilita aktiv (ROA) je 78,66, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého
hodnota je 13,89. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na Grovni 123,77, ¢o je
nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 24,89. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy
dlh vo¢i celkovym aktivam je na trovni 11,75%, oproti priemeru v sektore
26,84%. Hodnota P/B je na urovni 51,05 a P/S je 30,91, ¢o s hodnoty nad
priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 3,5 a Current Ratio =
4,27 su nad priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendu vo vyske 0,02 % z
ceny akcie. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesaénom horizonte na
urovni 147,61, ¢o predstavuje potencialny rast o0 22,1 % oproti aktualnej cene. 66
analytikov odporuca nakup, 8 drzbu a 0 predaj akcie. Za 2 kvartal 2024 prekonala
spolo¢nost’ trzby 0 4,24 % a Cisty zisk prekonala o 6,36%. Nasledujtci kvartal sa
ocakava rast/pokles trzieb 0 9,96% a rast ¢istého zisku 0 10,78%. Rast trzieb zisku
za poslednych 5 rokov dosiahol uroven 477,55% a rast Cistého zisku za
poslednych 5 rokov dosiahol Groven 945,23%. Dlhodoby vyhlad a konkurenéna
pozicia spolocnosti Nvidia zostavaju nedotknuté vdaka dalsiemu solidnemu
stvrtroku, ktory sa spaja S vidcSou jasnostou V suvislosti S ndbehom GPU
Blackwell od 4. fiskdlneho Stvrtroka. Vidime, Ze robustna, aj ked’ mierne
oneskorena vyroba Blackwell bude podporovat’ rast najvyssich trzieb do roku
2025-26, ¢omu napomdze zvySeny dopyt po cloudovych sluzbach zo strany
Statnych a podnikovych klientov na celom svete. Tlak na hrubG marzu bude
pravdepodobne pretrvavat’, prinajmen$om V najblizSom obdobi, napriek tomu by
sa mala udrzat nizka Groven 70 %. Predajna dynamika spolo¢nosti Nvidia
pravdepodobne zostane zachovana po tom, o vysledky za 2. §tvrtrok poukazali na
viaceré faktory: rastaci predaj softvéru (vo 4. Stvrtroku sa ogakava priblizne 500
milibnov USD) a nérast trhového podielu v oblasti ethernetovej umelej
inteligencie (o¢akava sa 100 % medziro¢ny rast), a to aj napriek tomu, Ze nabeh
Cipu Blackwell sa mierne oneskori. Marze sa pravdepodobne vratia na uroveii
polovice 70. rokov a vo 4. §tvrtroku by mohli klesnut,, ale o¢akavame, Zze nové
produkty H200 a Blackwell budu v 2. polroku hnacim motorom d’alSieho rastu.

Cena:

Cielova cena 190,17 USD bola uréena nasobkom véazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 70,05 a medianu ogakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 2,82 USD modifikovaného o $tandardnt odchylku pri
vypoc¢toch 0,105. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieo vysSia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 16.10.2024

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 190,17 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 25.09.2024): 131,60 %
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: NVDA US Equity
Trh. kapitalizacia: 3228,15 mld. $
Priemer. denny objem: 38,30 mld. $
P/E: 61,63
Navratnost’ kapitalu: 123,77%
Zisk na akciu (kizavy): 281$%
Dividenda: 0,04 $
Medziro¢ny rast trzieb: 125,85%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

21.11.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 140,76 $
52 tyzdnové minimum 39,23 %

SPX Index

NVDA US Equity
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VYPRACOVAL
Adam Cicak, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 2144784623 8,74 30.06.2024
2|BlackRock Inc 1839270238 7,50 30.06.2024
3|FMRLLC 1043901017 4,26 30.06.2024
4|State Street Corp 981488729 4,00 30.06.2024
5|Huang Jen-Hsun 859 387 366 3,50 20.09.2024
6|Geode Capital Manage 534553523 2,18 30.06.2024
7|T Rowe Price Group | 464 925 745 1,90 30.06.2024
8|JPMorgan Chase & Co 390779 432 1,59 30.06.2024
9|Morgan Stanley 336776991 1,37 30.06.2024
10|Norges Bank 291727 360 1,19 30.06.2024




