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Profil:

Spolo¢nost” Lululemon Athletica Inc. spolu so svojimi dcérskymi spolo¢nost'ami
navrhuje, distribuuje a predava $portové oble¢enie, obuv a doplnky pod znackou
lululemon pre Zeny a muzov. Ponuka nohavice, Sortky, topy a bundy pre zdravy
zivotny $tyl, ako je joga, beh, tréning a iné aktivity. Poskytuje aj doplnky
ingpirované fitness. Spolo¢nost’ predava svoje vyrobky prostrednictvom siete
predajni prevadzkovanych spolo¢nostou, outletov, interaktivnej platformy na
cviCenie, s§tadii jogy a fitnes, maloobchodnych predajcov na univerzitnych
kampusoch a inych partnerov, licenénych a dodavatel'skych dohdd a do¢asnych
prevadzok, ako aj prostrednictvom mobilnych aplikacii a webovej stranky
elektronického obchodu lululemon.com. Spoloénost’ posobi v Spojenych §tatoch,
Kanade, pevninskej Cine, Australii, Juznej Korei, Hongkongu, Japonsku, na
Novom Zélande, Taiwane, Singapure, Malajzii, Macau, Thajsku, v Azii a
Tichomori, v Spojenom kralovstve, Nemecku, Franctizsku, frsku, Spanielsku,
Holandsku, Svédsku, Norsku, Svajéiarsku, Eurdpe, na Blizkom vychode a v
Analyza:

Spoloénost’ ma trhova hodnotu 37,06 mld. dolarov. Hodnota ukazovatel'a P/E je
na urovni —21,82, priCom sa o¢akava pokles na 21,58, ¢o spravi akciu lacnejsiu
lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 13,84, a ocakava sa rast na
13,99. Rentabilita aktiv (ROA) je 25,64%, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého
hodnota je 6,69%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na trovni 43,16%, ¢o
je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 10,19%. Co sa tyka zadlzenosti,
celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na urovni 21,63%, oproti priemeru v
sektore 34,22%. Hodnota P/B je na trovni 9,26 a P/S je 3,8, ¢o st hodnoty nad
priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 1,18 a Current Ratio =
2,43 su nad priemerom sektora. Spolo¢nost’ nevyplaca dividendu. Priemerna
cielova cena analytikov je v 12-mesaénom horizonte na turovni 312,68, ¢o
predstavuje potencialny rast 0 3,6% oproti aktualnej cene. 22 analytikov odporaca
nakup, 13 drzbu a 4 predaj akcie. Za 2 kvartal 2024 neprekonala spolo¢nost’ trzby
0 1,62% a cisty zisk prekonala o 6,37%. Nasledujtci kvartal sa ocakava pokles
trzieb 0 0,63% a pokles ¢istého zisku 0 14,01%. Rast trzieb zisku za poslednych 5
rokov dosiahol urovenn 126,97% a rast Cistého zisku za poslednych 5 rokov
dosiahol uroven 183,9%. Spolo¢nost’ Lululemon plni svoj plan do roku 2026 opat’
zdvojnasobit’ trzby na 12,5 miliardy dolarov, ale v roku 2025 sa musi dynamika
zlepsit', aby sa ciel’ splnil. Medzinarodny a pansky biznis zostava na dobrej ceste,
ale USA su slabsie. Vyvoj novych produktov, najmi v oblasti damskej mody, je
klu¢om K urychleniu rastu, rovnako ako zameranie na stratégiu ,,Power of Three
x2“: panska, digitdlna a medzinarodna. Katalyzatorom je aj navstevnost
obchodov, ktora podporuje predaj a susedné produkty. Efektivnost’
dodavatel'ského retazca a nizsie naklady na prepravu by mohli pomoct, ale
volatilita meny je pretrvavajicim protivetrom. Budovanie dynamiky predaja je pre
Lululemon klagové, aby dosiahol svoje ciele na rok 2026, ale rast predaja by sa
mohol v roku 2024 spomalit’ na jednociferné hodnoty, pretoZe je potrebny cas,
kym sa objavia nové produkty. Hruba marza sa moze mierne znizit' v dosledku
vyssich nakladov na dopravu, pricom sa ofakava, 7e zrazky budi na urovni
predchadzajiceho roka. Jej ¢lensky program a inovacia vyrobkov mézu poméct,
pri¢om novinky pomézu zvysit’ predaj. Rast trzieb spolo¢nosti Lululemon sa moze
v roku 2024 zmiernit, ale ak v rokoch 2024-26 dosiahne dvojciferny rast trzieb,
iei ciel’ zdvainacohit’ tryhv da figkidlneha rolkn 2026 a v rokoch 202126

Cena:

Cielova cena 755,50 USD bola uréena nasobkom véazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 43,19 a medianu ogakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 17,8 USD modifikovaného o $tandardnt odchylku pri
vypoctoch 0,308. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikéacii 0 nieo vysSia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 20.11.2024

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 755,50 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 20.11.2024): 469,45 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: KNSL US Equity
Trh. kapitalizacia: 10,93 mid. $
Priemer. denny objem: 0,07 mld. $
P/E: 30,62
Navratnost’ kapitalu: 34,69%
Zisk na akciu (kizavy): 71,97 $
Dividenda: 0,60 $
Medziro¢ny rast trzieb: 45,98%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

14.02.2025

VYVOJ CENY AKCIE:
548,47 $
325,01 %

52 tyzdnové maximum

52 tyzdnové minimum

SPX Index
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an2 2120 2132 21520 21728 21924

VYPRACOVAL
Adam Babinec, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 13 324 642 11,32 30.09.2024
2|FMR LLC 10 687 865 9,08 30.09.2024
3|Blackrock Inc 9165182 7,79 30.09.2024
4|Anamered Investments 4755217 4,04 25.04,2024
5|State Street Corp 4742 339 4,03 30.09.2024
6|AllianceBernstein Ho 4133990 3,51 30.09.2024
7|Lipo Investments Usa 3751596 3,19 25.04.2024
8|Edgewood Management 3196119 2,72 30.09.2024
9|T Rowe Price Group | 3085362 2,62 30.09.2024
10|Geode Capital Manage 2474 828 2,10 30.09.2024




