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Profil:

Spolo¢nost’ Essential Utilities (Essential) je jednym z najvacsich verejne
obchodovanych poskytovatelov sluzieb v oblasti dodavky vody, odvadzania
odpadovych vod a zemného plynu v USA, ktory pod znatkami Aqua a Peoples
poskytuje sluzby priblizne 5,5 miliéna obyvatelov v Pensylvanii, Ohiu, Texase,
lllinois, Severnej Karoline, New Jersey, Indiane, Virginii a Kentucky. Je
holdingovou spoloénostou pre niekolko regulovanych verejnych sluZieb, z
ktorych najvéacsou je spolo¢nost’ Aqua Pennsylvania poskytujuca sluzby v oblasti
vodovodov a kanalizacii. Jej dcérske spolo¢nosti Peoples poskytuju sluzby v
oblasti zemného plynu priblizne 744 000 zakaznikom Vv zapadnej Pennsylvanii a
Kentucky. Okrem toho spolo¢nost’ prevadzkuje aj trhové Sinnosti, ktoré vykonava
prostrednictvom svojich neregulovanych dcérskych spoloénosti, ktoré poskytuju
rieSenia ochrany inzinierskych sieti a opravy pre domacnosti a ¢innosti v oblasti
marketingu a tazby plynu. Spolo¢nost’ bola zalozena v roku 1968.

Analyza:

WTRG Trzby spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 10,70 miliardy USD. Hodnota
ukazovatel'a P/E je 22,00 USD pri¢om sa ocakava pokles na 18,81 ¢o spravi akciu
lacnejsiu a lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu je 1,97 USD a o¢akava sa rast
na 2,83 USD. Rentabilita aktiv (ROA) je 3,34%, ¢o je nad priemerom sektora,
ktorého hodnota je 3,30%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na turovni
9,45% Go je pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 9,80%. Co sa tyka
zadlzenosti, celkovy dlh voci celkovym aktivam je na trovni 41,86%, oproti
priemeru v sektore 40,81%. Hodnota P/B je na trovni 1,74 a P/S je 5,49 ¢o su
hodnoty v sulade s priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0,37 a
Current Ratio = 0,58 st v sulade s priemerom sektora. Spolo¢nost” vyplaca
dividendu vo vyske 3,14% z ceny akcie. Priemerna cielova cena analytikov je v
12-mesaénom horizonte na urovni 47,67, ¢o predstavuje potencidlny rast o
21,06% oproti aktualnej cene. 10 analytikov odporaca nakup, 1 drzbu a O predaj
akcie. Za 2 kvartal 2024 neprekonala spoloénost’ trzby 0 7,64% a Cisty zisk
prekonala o0 0,02%. Nasledujuci kvartal sa ocakava rast/pokles trzieb o 1,83% a
rast Cistého zisku o 9,05%. Rast trzieb zisku za poslednych 5 rokov dosiahol
uroven 15,31% a rast Cistého zisku za poslednych 5 rokov dosiahol uroven
12,31%. Spolo¢nost’ identifikovala jedenast’ prevadzkovych segmentov a ma dva
vykazované segmenty, a to regulovany segment zemného plynu a regulovany
segment vody. Segment Regulovana voda, ktory generuje viac ako 55 % prijmov
spolo¢nosti, sa sklada z dsmich prevadzkovych segmentov, ktoré predstavuji jej
regulované spolo¢nosti poskytujice sluzby v oblasti vodného hospodarstva a
odpadovych vod, zostladené so §tatmi, v ktorych spolo¢nost’ Essential poskytuje
sluzby v oblasti vodného hospodarstva a odpadovych vod. Segment Regulovany
zemny plyn (takmer 45 %) pozostava z jedného prevadzkového segmentu, ktory
predstavujii spolo¢nosti poskytujice sluzby v oblasti zemného plynu, pre ktoré
spolo¢nost’ poskytuje sluzby distribucie zemného plynu. Okrem dvoch
vykazovanych segmentov spolo¢nost’ zahfia dva prevadzkové segmenty v ramci
kategorie Ostatné. Tieto segmenty nie su kvantitativne vyznamné a pozostavaju z
jej neregulovanych ¢innosti v oblasti zemného plynu a spolo¢nosti Aqua
Resources. Neregulované ¢innosti spolo¢nosti v oblasti zemného plynu
pozostivaju z rieSeni ochrany rozvodov a sluzieb oprav pre domécnosti a z
prevadzky subjektov zaoberajucich sa predajom a vyrobou plynu. Spolo¢nost’
Cena:

Cielova cena 59,84 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 22 a medianu ogakavaného zisku na akciu ku
koncu roka 2024 (EPS) 18,1 USD modifikovaného 0 $tandardni odchylku pri
vypoctoch 0,061.
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Ciel'ova cena v USD: 59,84 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 04.09.2024): 39,113
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: WTRG US Equity
Trh. kapitalizacia: 10,70 mid. $
Priemer. denny objem: 0,05 mld. $
P/E: 22,00
Navratnost’ kapitalu: 9,45%
Zisk na akciu (kizavy): 0,70%
Dividenda: 0,00 $
Medziro¢ny rast trzieb: -10,24%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

06.11.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 41,78 $
52 tyzdnové minimum 32,07%
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Noe Marcot, analytik
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Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informéacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
Holder Name Position % Out Filing Date
1|BlackRock Inc 31004 969 11,33 31.12.2023
2|Vanguard Group Inc/T 27821441 10,17 30.06.2024
3|Canada Pension Plan 21661095 7,91 30.06.2024
4|T Rowe Price Group | 14 489 367 5,29 30.06.2024
5|State Street Corp 12782423 4,67 30.06.2024
6|Pictet Funds SA 9044316 3,30 30.06.2024
7 |Credit Agricole Grou 7516912 2,75 30.06.2024
8|Nordea Bank Abp 5050025 1,85 31.07.2024
9|Geode Capital Manage 4223520 1,54 30.06.2024
10|Invesco Ltd 4204616 1,54 30.06.2024




