MNY |EV

YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY

APITAL
TARKETS

Investi¢né odporacanie

VISA INC-CLASS A SHARES

Profil:

Spolo¢nost’ Visa je jednym zo svetovych lidrov v oblasti digitalnych platieb
(daleko pred konkurenénymi spoloénostami MasterCard a American Express) a
moze sa pochvalit’ takmer 3,9 miliardami kreditnych a inych platobnych kariet v
obehu vo viac ako 200 krajinach Spolo¢nost’ sa zameriava na rozsirovanie,
zdokonal'ovanie a investovanie do svojej vlastnej siete VisaNet, aby ponukla
jediny bod pripojenia na ulah¢enie platobnych transakeii na viacerych koncovych
bodoch prostrednictvom réznych formalnych faktorov. Spolo¢nost’ pontka aj
debetné karty, ako aj predplatené karty. Prostrednictvom inovativnych technolégii
ulah¢uje obchodovanie a pohyb pefiazi medzi globalnym stiborom spotrebitel'ov,
obchodnikov, finanénych institacii a vladnych subjektov. Viacsina jej trzieb bola
dosiahnutda mimo USA. Spolo¢nost’ pdsobi v jednom segmente, ktorym su
platobné sluzby. Globalny gigant v oblasti platobnych technologii Visa spaja
spotrebitelov, podniky, finan¢né institicie a vlady na celom svete. Visa
prevadzkuje jednu z najvacsich sieti elektronickych platieb na svete ? VisaNet ?,
Analyza:

Spoloénost’ ma trhova hodnotu 569,18 mid. dolarov. Hodnota ukazovatel’a P/E je
na urovni -28,11, priCom sa ogakava pokles na 26,68, ¢o spravi akciu lacnejsiu
lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 9,92, a o¢akava sa pokles na
9,42. Rentabilita aktiv (ROA) je 21,2%, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého
hodnota je 4,94%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na trovni 50,61%
(RV)¢o je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 32,71%. Co sa tyka
zadlzenosti, celkovy dlh voci celkovym aktivam je na trovni 22,63%, oproti
priemeru v sektore 27,55%. Hodnota P/B je na urovni 12,65 a P/S je 12,43, ¢o su
hodnoty nad priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0,85 a
Current Ratio = 1,37, su v sulade s priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca
dividendu vo vyske 0,79% z ceny akcie. Priemerna ciel'ova cena analytikov je v
12-mesaénom horizonte na urovni 307,54, ¢o predstavuje potencidlny rast o
10,8% oproti aktualnej cene. 39 analytikov odporuca nakup, 9 drzbu a 0 predaj
akcie. Za 2 kvartal 2024 neprekonala spolo¢nost’ trzby 0 ,64% a Cisty zisk
prekonala o0 0,02%. Nasledujuci kvartal sa ocakava rast/pokles trzieb o 6,83% a
rast Cistého zisku o 6,05%. Rast trzieb zisku za poslednych 5 rokov dosiahol
uroven 59,84% a rast Cistého zisku za poslednych 5 rokov dosiahol uroven
76,43%. Expozicia spolocnosti Visa voci elektronickému obchodu a cezhrani¢nym
tokom by mohla zmiernit' vplyv inflacie na prijmy zo spotrebitel’skych vydavkov
vo fiskalnom roku 2024 po tom, ako spolo¢nost’ prekonala odhady zisku za 2.
Stvrtrok. Digitalizacia hotovosti a znaéné portfolio debetnych kariet so ziskom
trhového podielu v novych tokoch vratane obchodnych sluzieb a sluzieb s
pridanou hodnotou mézu pomdct’ odrazit’ ekonomické hrozby. Existuje potencial
pre nizko dvojciferny rast trzieb v konstantnej mene na zaklade rozsiahlych
obnoveni partnerstiev a novych zmlav na celom svete spolu s pozitivnou
prevadzkovou pakou. Regulaéné rizika pretrvavaji po tom, ¢o bolo zamietnuté
vyrovnanie kreditnych vymennych sadzieb za swipe. Spotrebitel'ské plathy
spolo¢nosti Visa, ktoré tvoria priblizne dve tretiny jej prijmov, su podporované
cezhrani¢nymi vydavkami, postupnou digitalizaciou hotovosti a tokov medzi
podnikmi a rasticim zavadzanim elektronického obchodu. Spolo¢nost’ Visa moze
vV najblizS8om obdobi zvySovat' svoj hlavny segment spotrebitel'skych platieb
vysoko jednocifernym tempom, a to aj napriek bezprostrednej hrozbe zo strany
spolo¢nosti UnionPay, ktora ma vedice postavenie v objeme globalnej kartove;j
Cena:

Cielova cena 86,26 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 22,56 a medianu ogakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 3,91 USD modifikovaného 0 §tandardnt odchylku pri
vypoétoch 0,087. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieo vyssia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 24.07.2024

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 392,99 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 24.07.2024): 264,79 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: V US Equity
Trh. kapitalizacia: 569,12 mid. $
Priemer. denny objem: 2,19 mld. $
P/E: 28,11
Navratnost’ kapitalu: 50,61%
Zisk na akciu (kizavy): 24,94 $
Dividenda: 2,08%
Medziro¢ny rast trzieb: 11,41%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

24.10.2024
VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiiové maximum 290,96 $
52 tyzdnové minimum 227,68 $
VYPRACOVAL
Adam Cicak, analytik
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Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
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Zdroj informéacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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AL LA LA A T
Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group In¢/T 142 202 830 8,51 31.03.2024
2|BlackRock Inc 127 329 265 7,62 31.03.2024
3|State Street Corp 73541 287 4,40 31.03.2024
4/FMR LLC 53073 343 3,18 31.03.2024
5|Morgan Stanley 50415 253 3,02 31.03.2024
6|T Rowe Price Group | 48 247 447 2,89 31.03.2024
7 |Capital Group Cos In 45 868 240 2,75 31.03.2024
8|Geode Capital Manage 34875 152 2,09 31.03.2024
9|AllianceBernstein Ho 24902711 1,49 30.06.2024
10|Bank of America Corp 24513199 1,47 31.03.2024




