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Profil:

Spolo¢nost” Oracle poskytuje produkty a sluzby, ktoré st uréené pre prostredia
podnikovych informaénych technologii (IT). Tato softvérova spolo¢nost’ ponuka
cely rad cloudovych aplikacii a platforiem, ako aj hardvér a sluzby, ktoré
pomahaju spolo¢nostiam zlepSovat’ ich procesy. Aplikacie spoloénosti Oracle sa
ststred’uju na planovanie podnikovych zdrojov, spravu udajov, spolupracu, obsah
a skusenosti, podnikova analytiku, riadenie prevadzky IT, bezpe¢nost’ a nové
technologie. V poslednych rokoch spolo¢nost’ Oracle agresivne expandovala
prostrednictvom akvizicii, ktoré pomohli vybudovat' jej cloudova ponuku.
Nosnym produktom spolo¢nosti bola Oracle Database, jedna z najoblibenejsich
ponik podnikovych databaz. Viac ako polovica jej prijmov pochadza od
medzinarodnych zakaznikov. Cloudové a licenéné podnikanie spolo¢nosti Oracle
generuje takmer 85 % jej trzieb. Zaobera sa predajom, marketingom a dodavanim
aplikacii a infrastruktrnych technologii prostrednictvom modelov nasadenia v
cloude a on-premise vratane ponuky cloudovych sluzieb a licenénej podpory; a
Analyza:

Spoloénost’ ma trhova hodnotu 394,89 mid. dolarov. Hodnota ukazovatel’a P/E je
na trovni -36,87, pricom sa ocakava pokles na 22,9, ¢o spravi akciu lacnejsiu
lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 6,26, a o¢akava sa pokles na
3,89. Rentabilita aktiv (ROA) je 7,60%, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého
hodnota je 5,5%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na Grovni 214,11%, ¢o
je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 39,43%. Co sa tyka zadlzenosti,
celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na urovni 67,01%, oproti priemeru v
sektore 21,92%. Hodnota P/B je na urovni 45,34 a P/S je 7,42 ¢o st hodnoty nad
priemerom v sektore. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0,59 a Current Ratio =
0,72 su pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendu vo vyske 1,12% z
ceny akcie. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesaénom horizonte na
urovni 149,04, ¢o predstavuje potencialny rast o 4,0% oproti aktualnej cene. 22
analytikov odporac¢a nakup, 15 drzbu a 1 predaj akcie. Za 1 kvartal 2024
neprekonala spolo¢nost’ trzby 0 1,92% a ¢isty zisk neprekonala o 29,14%.
Nasledujici kvartal sa o¢akava pokles trzieb 0 7,21% a rast ¢istého zisku 0 14,7%.
Rast trzieb zisku za poslednych 5 rokov dosiahol uroven 30,84% a rast ¢istého
zisku za poslednych 5 rokov dosiahol Groven -7,46%. Cloudové sluzby spolo¢nosti
Oracle ziskavajii na popularite v oblasti infrastruktiry a aplikacii a mohli by
kompenzovat’ poklesy v oblasti star$ich produktov a hardvéru, ¢o by mohlo zvysit
trzby vo fiskalnom roku 2025 nad 10 %. Podiel spolo¢nosti Oracle na trhu s
reladnymi databazami v hodnote 48 miliard USD, ktory predstavuje 31 %, ponika
stabilny tok hotovosti, ktory by mohol byt pouZity na zlepSenie a predaj jej
ponuky cloudovej infrastruktary. Stabilny dopyt po cloudovej infrastruktire
spolo¢nosti pre generativnu umelu inteligenciu a pridané partnerstva s OpenAl a
Google by ju mohli katapultovat’ na poziciu $tvrtého najvacsicho poskytovatela
cloudovych sluzieb, hoci potencialny zakaz TikToku v USA by mohol byt
prekazkou. Spolo¢nost’ TikTok podala 20. juna presved¢iva zalobu proti
vladnemu zakonu USA o "predaji alebo zakaze", ktora USA mozZno len tazko
prekonaju. Aj ked’ sidy len tak 'ahko neodhaduju Kongres v otazkach narodnej
bezpeénosti - ¢o nas prindtilo za¢at’ TikTok ako outsidera v tomto pripade -
verime, ze vd’aka spisu TikTok budi mat’ USA problém obhgjit’ neplodny zaznam
Kongresu. Ak vlada nebude schopna predlozit’ sadu viac dokazov o tom, preco
K anoreq natrehaval tenta nrictin na razdiel ad menei m&wvich anatreni TikTalk
Cena:

Cielova cena 172,06 USD bola uréena nasobkom véazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 22,51 a medianu ogakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 7,97 USD modifikovaného o $tandardnt odchylku pri
vypoc¢toch 0,325. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikéacii 0 nieo vysSia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.
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Ciel'ova cena v USD: 172,06 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 03.07.2024): 143,28 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: ORCL US Equity
Trh. kapitalizacia: 394,86 mid. $
Priemer. denny objem: 1,03 mld. $
P/E: 36,87
Navratnost’ kapitalu: 214,11%
Zisk na akciu (kizavy): 557$
Dividenda: 1,60 %
Medziro¢ny rast trzieb: 6,02%
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Trhova cena e P E

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Ellison Lawrence Jos 1145732 353 41,57 31.12.2023
2|Vanguard Group Inc/T 151213890 5,49 31.03.2024
3|BlackRock Inc 124088 545 4,50 31.03.2024
4 |State Street Corp 67616434 2,45 31.05.2024
5|JPMorgan Chase & Co 39 375 095 1,43 31.03.2024
6|Geode Capital Manage 33262177 1,21 31.03.2024
7|FMR LLC 27919092 1,01 31.03.2024
8|Franklin Resources | 21833797 0,79 02.07.2024
9|Morgan Stanley 20068 247 0,73 31.03.2024
10(Loomis Sayles & Co L 18918 043 0,69 31.03.2024




