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META PLATFORMS INC-CLASS A

Profil:

Meta Platforms vytvara uzitoéné a putavé produkty, ktoré umoziiuju 'ud’om spajat’
sa a zdiel'at’ s priate'mi a rodinou prostrednictvom mobilnych zariadeni, osobnych
pocitadov, ndhlavnych stprav virtualnej reality a domacich zariadeni. Spolo¢nost’
Meta, ktora umoziuje externym vyvojarom vytvarat’ aplikacie, ktoré sa integruju s
Facebookom, sa moze pochvalit' 3 miliardami aktivnych pouZivatelov mesacne.
Facebook vlastni stranku na zdielanie fotografii a videi Instagram, aplikacie na
zasielanie sprav Messenger a WhatsApp. Viac ako 55 % celkovych prijmov
spolo¢nosti pochadza z krajin mimo USA. V pripade FOA spolocnost Meta
Platforms generuje v podstate vsetky svoje prijmy z predaja umiestiiovania
reklamy obchodnikom. Reklamy na jej platformach umoziiuju obchodnikom
oslovit’ I'udi na zaklade réznych faktorov vratane veku, pohlavia, polohy, zaujmov
a spravania. Marketéri si kupuju reklamy, ktoré sa mozu zobrazovat’ na viacerych
miestach vratane Facebooku, Instagramu, Messengeru a aplikacii a webovych
stranok tretich stran.

Analyza:

Spoloénost’ ma trhova hodnotu 1242,5 mid. dolarov. Hodnota ukazovatel’a P/E je
na urovni -25,35, pricom sa ogakava pokles na 24,26, ¢o spravi akciu lacnejsiu
lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 20,19, a o¢akava sa pokles na
19,32. Rentabilita aktiv (ROA) je 22,47%, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého
hodnota je -0,24%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na trovni 33,36%, ¢o
je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je -8,89%. Co sa tyka zadlzenosti,
celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na urovni 16,89%, oproti priemeru v
sektore 18,07%. Hodnota P/B je na trovni 8,31 a P/S je 8,8, ¢o st hodnoty nad
priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 2,55 a Current Ratio =
2,68 st pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendu vo vyske 0,1% z
ceny akcie. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesaénom horizonte na
urovni 532,79, ¢o predstavuje potencialny rast o 58,0% oproti aktualnej cene. 63
analytikov odporuca nakup, 6 drzbu a 4 predaj akcie. Za 1 kvartal 2024 prekonala
spolo¢nost’ trzby 0 0,91% a &isty zisk prekonala 0 6,24%. Nasledujuci kvartal sa
ocakava rast/pokles trzieb 0 5% a rast/pokles ¢istého zisku 0 1,22%. Rast trzieb
zisku za poslednych 5 rokov dosiahol Grovenn 66,01% a rast ¢istého zisku za
poslednych 5 rokov dosiahol troveri 74%. Zda sa, ze nedostato¢né oznaCenie
vydavkov spolo¢nosti Meta na Reality Labs, ktoré sice zvySuju celkové kapitalové
vydavky, bude mat’ pravdepodobne negativny vplyv na rast zisku na akciu, aj ked’
integracia aplikacie Meta Assistant v celej rodine aplikéacii napomaha monetizacii
a rozsiruje formaty nad ramec reklam na kottce a reklam typu ,klikni na spravu‘.
Poklesy cien reklam sa uz pravdepodobne zmiernili, hoci odchod velkych
¢inskych inzerentov méze byt do roku 2024 prekazkou. Investicie spolo¢nosti
Meta do rozsirovania infrastruktiry generativnej umelej inteligencie na trénovanie
jej zékladnych velkych jazykovych modelov by mohli nad’alej pomahat’ zlepSovat’
odporucania a cielenie reklam, aj ked’ straty Reality Lab tlacia na volné petiazné
toky. Zmiesané vysledky spolo¢nosti Meta boli prerusené angazovanostou a
spotrebou videi na jej kanali, ako aj pokracujiicim zlepSovanim cielenia reklamy a
nasadenim Meta Al v jej rodine aplikacii. Akékol'vek kratkodobé pdsobenie
agentov Al a monetizacia aplikacie WhatsApp by mohli zvysit' konsenzualny rast
trzieb. Napriek tomu tlmeny rast cien reklam v Severnej Amerike spolu so stratami
v segmente Reality Labs obmedzuji rast prevadzkovej marze.

Cena:

Cielova cena 625,17 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 22,57 a medianu ocakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 29,65 USD modifikovaného 0 $tandardnu odchylku pri
vypoctoch 1,966. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieo vysSia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.
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Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 625,17 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 17.07.2024): 489,79 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: META US Equity
Trh. kapitalizacia: 1242,52 mld. $
Priemer. denny objem: 7,25 mld. $
P/E: 25,35
Navratnost’ kapitalu: 33,36%
Zisk na akciu (kizavy): 94,62 $
Dividenda: 2,00$
Medziro¢ny rast trzieb: 15,69%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

31.07.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdnové maximum 542,81 %
52 tyzdnové minimum 274,38 $

SPX Index

META US Equity
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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‘ Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 187 180 393 8,54 31.03,2024
2|BlackRock Inc 158942 791 7,25 31.03.2024
3/FMRLLC 136752 312 6,24 31.03.2024
4|Capital Group Cos In 103482421 4,72 31.03.2024
5|State Street Corp 86 565 596 3,95 31.03.2024
6JPMorgan Chase & Co 50182 653 2,29 31.03.2024
7|Geode Capital Manage 46412792 2,12 31.03.2024
8|T Rowe Price Group | 45510315 2,08 31.03.2024
9|Morgan Stanley 34 641 624 1,58 31.03.2024
10{Norges Bank 31884 550 1,45 31.12.2023




