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MONDELEZ INTERNATIONAL INC-A

Profil:

Spolo¢nost’ Mondelez International, ktora je jednou z najvacsich svetovych
spolo¢nosti vyrabajucich obcerstvenie, vlastni zasobu znaciek S miliardovym
obratom, ako su susienky Oreo, Ritz, LU, Clif Bar a Tate's Bake Shop a pe¢ené
obcerstvenie, ako aj ¢okolady Cadbury Dairy Milk, Milka a Toblerone. Ma aj
dralsie podniky v susednych, lokalne relevantnych kategoriach vratane zuvacick a
cukroviniek, syrov a potravin a napojov v prasku. Susienky (susienky, krekry a
slané pochutiny) a cokolada tvoria vécsinu trzieb spoloénosti. Spolo¢nost’
Mondelez, ktora pdsobi v priblizne 80 krajinach a svoje vyrobky predava vo viac
ako 150 krajinach sveta, dosahuje véa¢sinu svojich prijmov mimo USA. Portfolio
znacdiek potravin a obderstvenia spolo¢nosti Mondelez je rozdelené do piatich
kategérii vyrobkov. Jej najva¢simi vyrobkami su susienky a peené obCerstvenie
(ktoré generuju priblizne 50 % trzieb), po ktorych nasleduje ¢okolada (ktora tvori
priblizne 30 % celkovych trzieb).

Analyza:

Spoloénost’ ma trhova hodnotu 88,76 mld. dolarov. Hodnota ukazovatel'a P/E je
na urovni —22,96, priCom sa o¢akava pokles na 18,92, ¢o spravi akciu lacnejsiu
lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 2,8, a o¢akava sa rast na 3,5.
Rentabilita aktiv (ROA) je 5,7%, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je
4,76%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 15,13%, ¢o je nad
priemerom sektora, ktorého hodnota je 13,23%. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy
dlh vo¢i celkovym aktivam je na trovni 25,21%, oproti priemeru v sektore
33,67%. Hodnota P/B je na urovni 3,12 a P/S je 2,49 ¢o st hodnoty nad
priemerom v sektore. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0,21 a Current Ratio =
0,77 su pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendu vo vyske 2,51 % z
ceny akcie. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesaénom horizonte na
urovni 80,48, ¢o predstavuje potencialny rast 0 21,6% oproti aktualnej cene. 25
analytikov odporuca nakup, 2 drzbu a 0 predaj akcie. Za 1 kvartal 2024 prekonala
spoloc¢nost’ trzby 0 0,49% a Cisty zisk neprekonala o 47,34%. Nasledujuci kvartal
sa oCakava pokles trzieb 0 8,06% a rast/pokles ¢istého zisku 0 70,27%. Rast trzieb
zisku za poslednych 5 rokov dosiahol Grovenn 35,96% a rast ¢istého zisku za
poslednych 5 rokov dosiahol uroven -18,73%. Spolo¢nost’ Mondelez je pripravena
vyuzit’ globalne trendy v oblasti rychleho ob&erstvenia v nasledujucich niekol’kych
rokoch vdaka dobrej realizacii. Vysoka medzinarodna expozicia by mohla
podporit’ narast predaja a objemu aj v podmienkach hospodarskej a geopolitickej
neistoty, ked’ze prilezitosti na dlhodoby rast zostavaju silné. Rozvijajuce sa trhy sa
ukazuji ako odolné a su hnacou silou rastu objemu. Marza modze byt z
dlhodobého hladiska chranena Wsilim o kontrolu nakladov, ktoré pomaha
kompenzovat' investicie do inovacii S cielom zvysit podiel. Strategické
zvySovanie cien by malo zmiernit' zvySené naklady na zlozky a pracovnu silu,
ktoré by mohli pretrvavat' do roku 2024, najmi v pripade kakaa a cukru. Plan
spolo¢nosti Mondelez udrzat’ a zvysit’ podiel v globalnych kategoriach susienok a
cukroviniek je podporovany zvySenymi investiciami do marketingu a inovacii.
kategorie a znacky spolo¢nosti. Zahrnuté kategérie dosahuju v 52-tyzdiovom
obdobi obrat viac ako 400 milibnov USD. Charakteristickym znakom vyvoja
spolo¢nosti Mondelez je zmena podnikovej kultary.

Cena:

Cielova cena 86,26 USD bola urena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 22,56 a medianu ocakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 3,91 USD modifikovaného o $tandardnt odchylku pri
vypoc¢toch 0,087. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieo vysSia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 19.06.2024

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 86,26 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 19.06.2024): 66,17 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: MDLZ US Equity
Trh. kapitalizacia: 88,76 mid. $
Priemer. denny objem: 0,51 mld. $
P/E: 22,96
Navratnost’ kapitalu: 15,13%
Zisk na akciu (kizavy): 1918%
Dividenda: 170%
Medziro¢ny rast trzieb: 14,35%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

26.07.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 77,20 %
52 tyzdnové minimum 60,75 $
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Adam Cicak, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 130 765 846 9,75 31.03.2024
2 |BlackRock Inc 99 059 304 7,38 31.12.2023
3 |State Street Corp 57 859701 4,31 31.03.2024
4|Capital Group Cos In 56071974 4,18 31.03.2024
5(IPMorgan Chase & Co 53 153 860 3,96 31.03.2024
6|T Rowe Price Group | 29563434 2,20 31.03.2024
7|Geode Capital Manage 27518617 2,05 31.03.2024
8(Bank of America Corp 25537991 1,90 31.03.2024
9(FMR LLC 25143189 1,87 31.03.2024
10|Morgan Stanley 21955815 1,64 31.03.2024










