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CHORD ENERGY CORP

Profil:

Spolo¢nost” Chord Energy Corporation (predtym Oasis Petroleum) je nezavisla
spolo¢nost’ zaoberajuca sa prieskumom a tazbou s kvalitnymi a udrzatelnymi
dlhodobymi aktivami vo Willistonskej panve. Cinnost’ spoloénosti bola zamerana
na oblasti Severnej Dakoty a Montany v povodi Williston Basin so zameranim na
formacie Middle Bakken a Three Forks. Spolo¢nost Chord Energy ma &isté
preukéazané zasoby vo vyske priblizne 655,6 miliona barelov ropného ekvivalentu
a priblizne 963 010 &istych akrov prenajatej pddy. Spolo¢nost’ tiez oznamila
priemerna dennt t'azbu priblizne 119 785 &istych barelov ropy denne. V roku
2022 sa spolocnost’ zlucila S nezavislou ropnou a plynarenskou spoloc¢nostou
Whiting Petroleum, ktora sa zaobera vyvojom, tazbou a akviziciou ropy, NGL a
zemného plynu predovsetkym v oblasti Skalistych hor v USA. Priblizne 60 %
prijmov spolo¢nosti tvoria prijmy z predaja surovej ropy, za ktorymi nasleduje
predaj naktpenej ropy a zemného plynu, ktory tvori takmer 20 % prijmov, zatial
¢o zvySok generuje zemny plyn, NGL a iné sluzby.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 10,54 mil. dolarov. Hodnota ukazovatel’a P/E je na
urovni —8,62, pricom sa ocakava pokles na 7,77, o spravi akciu lacnejsiu
lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 21,74, a o¢akava sa pokles na
19,59. Rentabilita aktiv (ROA) je 13,58, ¢o je pod priemerom sektora, ktorého
hodnota je 14.24. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na Grovni 18.84, ¢o je
pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 28,94. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy
dlh voéi celkovym aktivam je na urovni 6,06%, oproti priemeru v sektore 8,39.
Hodnota P/B je na urovni 1,38 a P/S je 1,71 ¢o st hodnoty v stlade s priemerom v
sektore. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 1,03 a Current Ratio = 1,04 st nad
priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendu vo vyske 5,02% z ceny akcie.
Priemerna ciel'ova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na trovni 213,92,
¢o predstavuje potencidlny rast o 26,7% oproti aktualnej cene. 12 analytikov
odporti¢a nakup, 1 drzbu a O predaj akcie. Za 1 kvartal 2024 ne/prekonala
spolo¢nost’ trzby 0 41,32% a Cisty zisk prekonala 0 12,14%. Nasledujuci kvartal sa
ocakava pokles trzieb 0 9,28% a rast ¢istého zisku 0 17,26%. Rast trzieb zisku za
poslednych 5 rokov dosiahol troven 212,41% a rast ¢istého zisku za poslednych
5 rokov dosiahol uroveti -37,95%. Spoloénost’ Chord Energy by mohla v tomto
roku vygenerovat velké mmnozstvo volného penazného toku a vratit' velké
percento z neho akcionarom (viac ako 75 %) vzhladom na nizky &isty dlh k
upravenej Ebitde v roku 2024. Akvizicia spolo¢nosti Enerplus, ktora by sa mala
uzavriet’ 31. maja, umozni spolo¢nosti Chord vybudovat’ d’al§i rozsah v oblasti
Williston Basin prostrednictvom prilahlych ploch. To by malo poméct jej
efektivnosti, volnym penaznym tokom a schopnosti riesit’ problémy v
dozrievajiicej oblasti Bakken. Domnievame sa, Ze je nepravdepodobné, ze by
spolo¢nost’ Chord chcela predat’ samu seba. Chord méze vd’aka kipe spolo¢nosti
Enerplus zvacsit' svoj rozsah v oblasti Williston o pril'ahlé plochy, ¢o spolo¢nosti
zaoberajlicej sa prieskumom a tazbou ropy pomdze posilnit’ jej schopnost’ riesit’
problémy v dozrievajicej panve, ak bude transakcia schvalena. Hoci zadlzenost
spolo¢nosti Chord zostane nizka a jej ciel’ navratnosti pre akcionarov zostane
rovnaky, pocet jej akcii sa prudko zvysi, aby pomohol financovat’ transakciu v
hodnote 3,8 miliardy USD. S dlhom len 400 miliénov USD splatnym v roku 2026
by spoloénost’ Chord mala byt schopna dosiahnut’ svoj ciel’ vratit’ akcionarom viac
aka 75 % nnravendhn valnéha nefiainéha takn v rakn 2024 Valnr netiayn<r talk
Cena:

Cielova cena 208,39 USD bola uréena nasobkom véazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 10,82 a medianu ogakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 22,482 USD modifikovaného o $tandardnu odchylku
pri vypoctoch 3,22. Naga cielova cena je kvoli modifikacii 0 nieco vyssia ako
cena, ktora spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.
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Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 208,39 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 26.06.2024): 167,38 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: CHRD US Equity
Trh. kapitalizacia: 10,54 mid. $
Priemer. denny objem: 0,19 mld. $
P/E: 8,62
Navratnost’ kapitalu: 18,84%
Zisk na akciu (kizavy): 32,79$
Dividenda: 11,66 $
Medziro¢ny rast trzieb: 6,85%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
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VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 190,23 $
52 tyzdnové minimum 145,06 $

SPX Index

CHRD US Equity

27623 27.7.23 27823 27.92327.10297.11.227.1223 27,124 27,024 27.3.24 27.4.24 27528

VYPRACOVAL
Adam Cicak, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|BlackRock Inc 5376624 8,62 31.12.2023
2|Vanguard Group Inc/T 4336472 6,95 31.03.2024
3|FMR LLC 3646278 5,84 29.12.2023
4|Wellington Managemen 2228566 3,57 31.03.2024
5|5tate Street Corp 2022 489 3,24 31.03.2024
6|Boston Partners Glob 1305942 2,09 31.03.2024
7 |Fuller & Thaler Asse 1043541 1,67 31.03.2024
8|Dimensional Fund Adv 1030075 1,65 31.03.2024
9|Geode Capital Manage 1027 300 1,65 31.03.2024
10|American Century Cos 858 364 1,38 31.03.2024




