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Profil:

Citigroup je globalna holdingova spolo¢nost’ poskytujuca diverzifikované finanéné
sluzby, ktorej ¢innosti poskytuju spotrebitelom, podnikom, vladam a institaciam
$irok, ale cielent $kalu finanénych produktov a sluzieb vratane spotrebitel'ského
bankovnictva a uverov, podnikového a investiéného bankovnictva, maklérstva
cennych papierov, sluzieb v oblasti obchodu a cennych papierov a spravy majetku.
Citi ma priblizne 200 milionov zdkaznickych uétov a podnika vo viac ako 160
krajinach a jurisdikciach. Aktiva Citi predstavuji priblizne 2,3 biliona USD a
vklady priblizne 1,3 biliona USD. Takmer polovica trzieb Citigroup pochadza zo
Severnej Ameriky. Citigroup sa skladd z dvoch segmentov: Skupina
institucionalnych klientov (ICG) a Globalne spotrebitel'ské bankovnictvo (GCB),
zvy$né operacie st V segmente podnikov/ostatnych. Divizia ICG pozostava z
bankovnictva a trhov sluzieb v oblasti cennych papierov a sluzi firemnym,
intitucionalnym klientom, klientom z verejného sektora a klientom s vysokou
hodnotou.

Analyza:

Spoloénost’ ma trhova hodnotu 112,81 mid. dolarov. Hodnota ukazovatel’a P/E je
na urovni -20,75, priCom sa ogakava pokles na 10,05, ¢o spravi akciu lacnejsiu
lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 5,89, a o¢akava sa pokles na
2,85. Rentabilita aktiv (ROA) je 0,33%, ¢o je pod priemerom sektora, ktorého
hodnota je 0,9%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na trovni 3,49%, ¢o je
pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 9,94%. Co sa tyka zadlzenosti,
celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na urovni 33,01%, oproti priemeru v
sektore 20,35%. Hodnota P/B je na trovni 0,6 a P/S je 0,7, ¢o st hodnoty pod
priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendu vo vyske 3,55% z ceny akcie.
Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesaénom horizonte na trovni 67,81,
¢o predstavuje potencialny rast o 27,3% oproti aktualnej cene. 15 analytikov
odporuca nakup,11 drzbu a O predaj akcie. Za 1 kvartal 2024 prekonala
spolo¢nost’ trzby 0 3,53% a Cisty zisk prekonala 0 17,02%. Nasledujtci kvartal sa
ocakava pokles trzieb 0 4,66% a rast ¢istého zisku 0 5,99%. Po pokute vo vyske
400 milionov USD v roku 2020 je kontrola zo strany regulaénych organov pre
Citigroup stale rizikom, priCom nutnost zlep§it' vnatorné kontroly zostava
presahom. Vysledkom st vyssie naklady, pricom investicie do rizik a kontrol stale
zvySuji vydavky na rok 2024. Vynosom pomahaju pdzi¢ky z platobnych Kariet,
obchodovanie s pevnymi vynosmi a prijmy z poplatkov. Rozhodnutie generalnej
riaditelky Jane Fraserovej opustit’ niektoré spotrebitel'ské trhy a investovat’ do
inych, spolu s rasticim zameranim na majetok a odstranenim vrstiev manazmentu,
moze posilnit’ Strukturdlne vynosy. Rizikova infraStruktira a technologie su
klai¢om k dosiahnutiu tychto cielov. V najvac¢sich americkych bankach, ktoré
zaroven patria medzi poprednych poskytovatelov Gverov, sa pocet odpisanych
kreditnych Kariet normalizuje. Rast odvetvia viedol ostatné typy tverov, pri¢om
narast nakladov na uvery odraza zostatky a sezonnost’. Trendy sledujii vyvoj bank
zameranych na karty, pricom v 2. polroku by mohlo déjst’ k zlepseniu v sulade so
sezonnymi zakonitostami. Prijmy z obchodovania by mali zostat’ v roku 2024
historicky vysoké, pri¢om o¢akavame, ze 1. §tvrtrok bude znamenat’ silny za¢iatok
roka. Lidrom na trhu je JPMorgan, hoci d’alsi v poradi Goldman Sachs zaraba na
tomto obchode najviac a nad’alej sa zameriava na ziskavanie podielov u najlepsich
klientov. Wells Fargo ma najmensi sklon, ale velka prilezitost na zvysenie
nodieln Rank of America mAYe tie? ctavat’ na 7zickach

Cena:

Cielova cena 79,19 USD bola urgena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 9,66 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 7,66 USD modifikovaného o $tandardnt odchylku pri
vypoctoch 0,292. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikéacii 0 nieo niz§ia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 71,19 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 12.06.2024): 59,14 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: C US Equity
Trh. kapitalizacia: 112,81 mid. $
Priemer. denny objem: 0,83 mld. $
P/E: 20,75
Navratnost’ kapitalu: 3,49%
Zisk na akciu (kizavy): 1,69$
Dividenda: 2,12%
Medziro¢ny rast trzieb: 55,15%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
12.07.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
64,98 $
38,17%

52 tyzdnové maximum

52 tyzdnové minimum
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VYPRACOVAL
Noe Marcot, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 166 745 831 8,74 31.03.2024
2 |BlackRock Inc 165 855757 8,70 31.12.2023
3|State Street Corp 82 083 208 4,30 31.03.2024
4|Berkshire Hathaway | 55244797 2,90 31.03.2024
5|Geode Capital Manage 38068127 2,00 31.03.2024
6|T Rowe Price Group | 31716442 1,66 31.03.2024
7 |Franklin Resources | 29990034 1,57 11.06.2024
8|Bank of New York Mel 29909 189 1,57 31.03.2024
9|Fisher Asset Managem 26326234 1,38 31.03.2024
10{Morgan Stanley 25707757 1,35 31.03.2024




