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EAST WEST BANCORP INC

Profil:

East West Bancorp je holdingova spolo¢nost’ pre East West Bank, ktora poskytuje
standardné bankové sluzby a uvery a pdsobi na viac ako 120 miestach v USA a
Cine. East West Bank sa mbze pochvalit’ aktivami vo vyske 64,11 miliardy USD a
zameriava sa na poskytovanie uverov na komeréné nehnutelnosti a komeréné a
priemyselné dvery, ktoré tvoria vdcSinu uverového portfolia spoloénosti.
Vychadza v ustrety azijsko-americkej komunite a poskytuje aj medzinarodné
bankovnictvo a financovanie obchodu. Banka poskytuje sluzby svojim klientom v
angliGtine a vo viac ako 10 dalsich jazykoch. Spolo¢nost’ zacala svoju ¢innost’ v
roku 1998, ked’ na zaklade reorganizacie ziskala vsetky akcie s hlasovacim
pravom banky East West Bank, ktoré sa stali jej hlavnym aktivom. Spolo¢nost’
East West Bancorp pdsobi v troch obchodnych segmentoch. Spotrebitel'ské a
podnikatel'ské bankovnictvo (takmer 55 %), komeréné bankovnictvo (viac ako 45
% trzieb) a ostatné operacie.

Analyza:

Spoloénost’ ma trhova hodnotu 10,57 mld. dolarov. Hodnota ukazovatel'a P/E je
na trovni —9,11, priom sa o¢akava narast na 9,48, o moze do budicna indikovat’
vyssiu cenu. Zisk na akciu ma hodnotu 8,02, a o¢akava sa rast na 8,34. Rentabilita
aktiv (ROA) je 1,63%, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 1,16%.
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na trovni 16,86%, ¢o je nad priemerom
sektora, ktorého hodnota je 11,81%. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy dlh vogi
celkovym aktivam je na urovni 5,15%, oproti priemeru v sektore 13,21%.
Hodnota P/B je na trovni 1,51 a P/S je 2,55, ¢o su hodnoty v nad priemerom v
sektore. Spolo¢nost’ vyplaca dividendu vo vyske 2,62% z ceny akcie. Priemerna
cielova cena analytikov je v 12-mesaénom horizonte na trovni 89,94, ¢o
predstavuje potencialny rast o 18,3% oproti aktudlnej cene. 16 analytikov
odporuca nakup, 1 drzbu a 0 predaj akcie. Za 1 kvartal 2024 prekonala spolo¢nost’
trzby 0 1,01% a cisty zisk prekonala 0 4,22%. Nasledujuci kvartal sa ocakava
pokles trzieb 0 1,86% a pokles ¢istého zisku 0 6,22%. Rast trzieb zisku za
poslednych 5 rokov dosiahol aroven 60,71% a rast ¢istého zisku za poslednych 5
rokov dosiahol turoven 103,59%. Veduci kapital, zrnita vkladova zakladna a silna
ziskovost’ spolo¢nosti East West Bancorp st kl'a¢ovymi rozlisovacimi znakmi v
podmienkach hospodarskej neistoty. Schopnost’ spolocnosti prepojit’ ¢insku
ekonomicku aktivitu s jej posobnostou v USA je medzi regionalnymi bankami
jedine¢na. Odlisuje ju aj kontrola nakladov pri su¢asnom riadeni silného rastového
profilu. Naklady na financovanie rasti v désledku precefiovania vkladov, ale
zdrava zlozka financovania s nulovymi nakladmi je vyhodna. Poskytovanie tverov
sa v prostredi zvySenych urokovych sadzieb spomaluje, hypotéky na byvanie su
vSak odolné. Kvalita uverov moze zostat’ dobra, hoci komeréné nehnutelnosti sa
oblastou, ktoru treba sledovat’. Stabilna tvorba zisku bude pravdepodobne aj
nad’alej podporovat’ vediice postavenie East West v oblasti kapitalu, ¢o je klucovy
diferenciator, ked'’ze odvetvie Celi neistote v savislosti s Grokovymi sadzbami,
kvalitou tverov a regulaénymi zmenami. Vzhl'adom na nizsi rast uverov, ktory sa
ocakava v roku 2024, by sa mohli uprednostnit’ spiatné odkipenia, na ktoré sa v
minulosti kladol mensi déraz. Komeréné nehnutelnosti mdzu priniest’ straty
vzhladom na to, ze expozicia banky vo¢i kancelarskym nehnutelnostiam
predstavuje 4 % celkovych uverov, hoci 52 % pomer uverov k hodnote
nehnutelnacti ie dodatadnon rezervon

Cena:

Cielova cena 95,92 USD bola urena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 10,17 a medianu ogakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 9,76 USD modifikovaného o $tandardnt odchylku pri
vypoctoch 0,327. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieo vysSia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.
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Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 95,92 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 22.05.2024): 76,02 3
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: EWBC US Equity
Trh. kapitalizacia: 10,58 mid. $
Priemer. denny objem: 0,08 mld. $
P/E: 9,11
Navratnost’ kapitalu: 16,86%
Zisk na akciu (kizavy): 6,34 %
Dividenda: 220%
Medziro¢ny rast trzieb: 52,26%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

23.07.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 79,54 %
52 tyzdnové minimum 47,39 %
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Capital Group Cos In 15 498 462 11,14 31.03.2024
2|Vanguard Group Inc/T 14 418 100 10,36 31.03.2024
3|BlackRock Inc 12 946 400 9,30 31.12.2023
4/FMR LLC 8542939 6,14 29.12.2023
5|T Rowe Price Group | 7659023 5,50 31.03.2024
6| State Street Corp 5467 544 3,93 31.03.2024
7|Grace Partners of Du 4477976 3,22 21.05.2024
8|Charles Schwab Corp/ 4100203 2,95 31.03.2024
9|Schroders PLC 4005 762 2,88 31.03.2024
10| Massachusetts Financ 2934939 2,11 31.03.2024




