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CONOCOPHILLIPS

Profil:

ConocoPhillips je nezavisla spolo¢nost’ zaoberajuca sa tazbou a spracovanim ropy
a zemného plynu so sidlom v Houstone v Texase, ktora posobi v 13 krajinich.
Spolo¢nost’ ConocoPhillips bola zalozena v state Delaware v roku 2001.
Rozmanité portfolio spolo¢nosti S nizkymi nakladmi na dodavky zahfiia
nekonvenéné zdroje v Severnej Amerike, konvencné aktiva v Severnej Amerike,
Eurépe a Azii, rozvoj LNG, aktiva v ropnych pieskoch v Kanade a stipis
globalnych konvenénych a nekonvenénych prieskumnych moznosti. Spolo¢nost’
ConocoPhillips ma preukazané zasoby vo vyske 2,0 miliardy barelov ropného
ekvivalentu. Vagsinu svojich trzieb dosahuje v USA (viac ako 75 %). Spolo¢nost’
ConocoPhillips riadi svoju ¢innost’ prostrednictvom Siestich prevadzkovych
segmentov vymedzenych podla geografickych oblasti: Aljaska, Dolnych 48,
Kanada, Eurépa, Blizky vychod a severnd Afrika, Azia a Tichomorie a ostatné
medzinarodné oblasti.

Analyza:

Spoloénost’ ma trhova hodnotu 144,5 mld. dolarov. Hodnota ukazovatel'a P/E je
na urovni —14,68, pricom sa ocakava pokles na 13,97, ¢o spravi akciu lacnejsiu
lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 8,84 a ocakava sa pokles na
8,41. Rentabilita aktiv (ROA) je 11,34, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého
hodnota je 7,45. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 21,28, ¢o je
nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 18,09. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy
dlh voéi celkovym aktivam je na trovni 19,32, oproti priemeru v sektore 31,34.
Hodnota P/B je na urovni 2,93 a P/S je 2,67 ¢o st hodnoty v stlade s priemerom v
sektore. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 1,13 a Current Ratio = 1,35 st nad
priemerom sektora. Spoloénost’ vyplaca dividendu vo vyske 2,61 % z ceny akcie.
Priemerna ciel'ova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na trovni 141,93,
¢o predstavuje potencidlny rast o 14,9% oproti aktualnej cene. 22 analytikov
odpori¢a nakup, 8 drzbu a 0 predaj akcie. Za 4 kvartal 2023 neprekonala
spolo¢nost’ trzby 0 5,89% a ¢isty zisk prekonala 0 0,96%. Nasledujuci kvartal sa
ocakava rast trzieb 0 9,48% a rast Cist¢ho zisku 0 7,89%. Rast trzieb zisku za
poslednych 5 rokov dosiahol troven 193,75% a rast ¢istého zisku za poslednych
5 rokov dosiahol troven 811,65%. Spolo¢nost” ConocoPhillips sa prepracovala na
poziciu hlavného hraca v Permskej panve a zaroven Si udrzala silnti suvahu, aby
mohla podporovat’ mierny rast objemu a vyplacanie podielov akcionarom pocas
trhovych cyklov. Permska oblast’ predstavuje 40 % produkcie v roku 2023 oproti 7
% v roku 2019. Hoci dve permské transakcie zvysili konsolidovanu mieru
poklesu, diverzifikacia stale robi zo spoloCnosti velmi efektivneho alokatora
kapitalu. Iniciativy zamerané na expanziu v oblasti LNG a na Aljaske dopliiaju jej
expoziciu voéi bridlicovej tazbe. Druha z nich by mohla spolo¢nosti Conoco
umoznit’ splnit’ ciele v oblasti emisii sklenikovych plynov. Nedavne akvizicie
spolo¢nosti Exxon Mobil a Chevron mézu vyvinut' tlak na spolo¢nost’ Conoco,
aby ich nasledovala. ConocoPhillips v rokoch 2013 - 17 zapasila S problémami,
ktoré ju nechali zaostavat' za rychlo rastiucimi bridlicovymi spolo¢nostami, ale
usporny kapitalovy pristup ju pripravuje na to, aby v nasledujucom desatro¢i
poskytovala obrovské volné petiazné toky. Cielovy 76 % vynos z volného
peniazného toku je dosiahnutelny, ak spolo¢nost’ Conoco nebude realizovat’ nové
akvizicie a splni ciele tykajlice sa zacatia projektov a nakladov.

Cena:

Cielova cena 146,681 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 15,71 a medianu ogakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 9,64 USD modifikovaného o $tandardnt odchylku pri
vypoctoch 0,306. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieo vysSia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 08.05.2024

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 146,68 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 17.04.2024): 123,18 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: COP US Equity
Trh. kapitalizacia: 144,48 mid. $
Priemer. denny objem: 0,66 mld. $
P/E: 14,68
Navratnost’ kapitalu: 21,81%
Zisk na akciu (kizavy): 10,36 $
Dividenda: 311%
Medziro¢ny rast trzieb: -28,48%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

02.08.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 135,18 $
52 tyzdnové minimum 97,42 %
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Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 ro¢nom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 109 818 431 9,39 31.12.2023
2|BlackRock Inc 98 276 158 8,40 31.12.2023
3|State Street Corp 71573271 6,12 31.12.2023
4|JPMorgan Chase & Co 52372190 4,48 31.12.2023
5|Capital Group Cos In 44 673 810 3,82 31.12.2023
6|Wellington Managemen 40383963 3,45 31.12.2023
7 |[Massachusetts Financ 27672104 2,37 31.12.2023
8|T Rowe Price Group | 23712617 2,03 31.12.2023
9|Geode Capital Manage 23104078 1,98 31.12.2023
10|FMR LLC 21623638 1,85 31.12.2023




