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COMCAST CORP-CLASS A

Profil:

Comcast Corporation je globalna medialna a technologicka spolo¢nost’ s tromi
hlavnymi ¢innostami: Comcast Cable, NBCUniversal a Sky. Ponuka
Sirokopasmové sluzby prostrednictvom svojej hybridnej optickej a koaxialnej
kablovej siete (HFC) takmer 30 milidnom zakaznikov. Jej d’alsie obchodné zaujmy
pozostavaji najmd z cCinnosti spoloc¢nosti Comcast Spectacor, ktora vlastni
hokejovy klub Philadelphia Flyers a arénu Wells Fargo Center vo Filadelfii v
Pensylvanii, a z dalsich obchodnych iniciativ. Okrem toho poskytuje sluzby
milionom zakaznikov v oblasti video, hlasovych a bezdrotovych sluZieb.
Spolo¢nost’ dosahuje vacsinu svojich prijmov na domacom trhu. Spoloénost’
prezentuje svoju ¢innost’ v piatich vykazovanych obchodnych segmentoch: Média
(takmer 20 %) pozostavaji predovsetkym z televiznych a streamovacich
platforiem spolo¢nosti NBCUniversal vratane narodnych, regionalnych a
medzinarodnych kablovych sieti; vysielacich sieti NBC a Telemundo, miestnych
televiznych stanic vo vlastnictve NBC a Telemundo.

Analyza:

Spoloénost’ ma trhova hodnotu 149,5 mld. dolarov. Hodnota ukazovatel'a P/E je
na urovni —10, priCom sa oCakava pokles na 9,08, ¢o spravi akciu lacnejsiu
lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 3,81, a ofakava sa rast na
4,20. Rentabilita aktiv (ROA) je 5,89%, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého
hodnota je 5,09%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na trovni 18,68%, ¢o
je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 17,92%. Co sa tyka zadlzenosti,
celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na urovni 36,64%, oproti priemeru v
sektore 46,11%. Hodnota P/B je na urovni 1,82 a P/S je 1,27 ¢o st hodnoty pod
priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0,49 a Current Ratio =
0,59 st pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendu vo vyske 3,1 % z
ceny akcie. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesaénom horizonte na
urovni 48,66, ¢o predstavuje potencialny rast 0 27,7% oproti aktualnej cene. 18
analytikov odportc¢a nakup, 14 drzbu a O predaj akcie. Za 4 kvartal 2023
prekonala spolo¢nost’ trzby o 0,75% a Cisty zisk neprekonala o 0,71%. Nasledujuci
kvartal sa o¢akava rast trzieb 0 0,64% a rast ¢istého zisku 0 13,04%. Rast trzieb za
poslednych 5 rokov dosiahol Groven 17,74% a rast ¢istého zisku za poslednych 5
rokov dosiahol urovenn 52,13%. Rast spolo¢nosti Comcast - najvicsieho
poskytovatel’a Sirokopasmového pripojenia v USA s 32 milionmi domécnosti - sa
zastavil, hoci modernizacia siete by jej mala pomdct’ obh4jit’ si svoje postavenie v
dlhodobom horizonte. Spolo¢nost’ dosahuje 80 % zisku z kablovej televizie, kde
Sirokopasmovému pripojeniu aj po pandemickom naraste dopytu $kodi tvrda
konkurencia. Video je pod tlakom znizovania po¢tu kablov, a hoci Peacock
ziskava na sile, jeho straty su hlboké, ale zmierfiuju sa. Dopyt po tematickych
parkoch je vsak silny, ¢o by v kombindcii s hviezdnym riadenim nakladov malo v
roku 2024 priniest’ jednociferny narast zisku na akciu. Vlastnictvo eurdpskeho
prevadzkovatela platenej televizie Sky pomaha pri diverzifikacii. Aj ked’ sa rast
poctu predplatitel'ov Sirokopasmového pripojenia spolo¢nosti Comcast zastavil, ¢o
viedlo k nedostatoénému 2-percentnému rastu trzieb, konglomerat by mal v roku
2024 dosiahnut’ 10-percentny zisk na akciu. Hviezdne riadenie nakladov zvysuje
marZe, zatial' ¢o rekordny zisk spolo¢nosti NBCUniversal v zabavnom parku a
niz§ie straty v streamovacej platforme Peacock budu kla¢ovymi faktormi
zvySovania zisku.

Cena:

Cielova cena 67,51 USD bola urena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 15,71 a medianu ogakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 4,495 USD modifikovaného 0 $tandardnu odchylku pri
vypoc¢toch 0,218. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieo vysSia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.
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Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 67,51 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 17.04.2024): 38,113
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: 'MCSA US Equity
Trh. kapitalizacia: 149,53 mid. $
Priemer. denny objem: 0,91 mld. $
P/E: 10,00
Navratnost’ kapitalu: 18,68%
Zisk na akciu (kizavy): 145$%
Dividenda: 1,243
Medziro¢ny rast trzieb: 0,12%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
26.07.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
47,46 $
36,43 %
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 378 006 832 9,66 31.12.2023
2 |BlackRock Inc 298 220 847 7,62 31.12.2023
3 |Capital Group Cos In 295 604 561 7,55 31.12.2023
4 |State Street Corp 161 645693 4,13 31.12.2023
5|FMR LLC 112 426998 2,87 31.12.2023
6|IPMorgan Chase & Co 98 265 952 2,51 31.12.2023
7| Massachusetts Financ 91 882 669 2,35 31.12.2023
Geode Capital Manage 81466 458 2,08 31.12.2023
9|Bank of America Corp 74871591 1,91 31.12.2023
10|Dodge & Cox 74 602 208 1,91 31.12.2023




