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BECTON DICKINSON AND CO

Profil:

Spolo¢nost’ Becton, Dickinson and Company (BD) je globalna spolo¢nost’ v
oblasti zdravotnickych technologii, ktora vyvija, vyraba a predava Siroka skalu
zdravotnickych potrieb, pristrojov, laboratornych zariadeni a diagnostickych
produktov. Tieto vyrobky sa pouZivaju a ponukajii zdravotnickym zariadeniam,
lekarom, vyskumnikom Vv oblasti prirodnych vied, klinickym laboratoriam,
farmaceutickému priemyslu a Sirokej verejnosti. Spoloénost’ poskytuje inovativne
rieSenia, ktoré poméahaju napredovat’ v lekarskom vyskume a genomike, zlepsuju
diagnostiku infekénych ochoreni a rakoviny, zlep$uji manazment liekov,
podporuju prevenciu infekcii, vybavuju chirurgické a intervenéné postupy a
podporuju lie¢bu cukrovky. Domace aktivity spolo¢nosti predstavuji priblizne 55
% celkovych prijmov. Spolo¢nost BD posobi prostrednictvom troch
vykazovanych segmentov: BD Medical (viac ako 45 % celkovych prijmov), BD
Life Sciences (priblizne 30 % prijmov) a BD Interventional (priblizne 25 %
prijmov). Spoloé¢nost’ BD Medical sa $pecializuje na vyrobu injekénych

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 68,4 mld. dolarov. Hodnota ukazovatel'a P/E je na
urovni —19,98, pricom sa ocakava pokles na 18,15, ¢o spravi akciu lacnejsiu
lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 13,05, a o¢akava sa pokles na
11,85. Rentabilita aktiv (ROA) je 2,46%, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého
hodnota je 1,36%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na trovni 5,13%, ¢o je
nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 3,76%. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy
dlh vo¢i celkovym aktivam je na trovni 33,23%, oproti priemeru v sektore
32,26%. Hodnota P/B je na turovni 2,67 a P/S je 3,48, ¢o su hodnoty pod
priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0,79 a Current Ratio =
1,41, su pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendu vo vyske 2,34 % z
ceny akcie. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesaénom horizonte na
urovni 279,5, ¢o predstavuje potencidlny rast 0 19% oproti aktualnej cene. 13
analytikov odporuc¢a nakup, 4 drzbu a 0 predaj akcie. Za 1 kvartal 2024 prekonala
spolo¢nost’” trzby 0 0,14% a &isty zisk prekonala 0 6,51%. Nasledujuci kvartal sa
ocakava rast trzieb 0 0,59% a rast Cist¢ho zisku 0 4,21%. Rast trzieb zisku za
poslednych 5 rokov dosiahol Groven 22,66% a rast ¢istého zisku za poslednych 5
rokov dosiahol uroven 45,95%. Spolo¢nost’ Becton Dickinson, ktora je uz dlho
znama Svojimi injekénymi strickackami a ihlami, ako aj niekolkymi falo$nymi
pokusmi o zrychlenie rastu v minulosti, sa mozno nachadza v bode zlomu.
Spolo¢nost” BD Veritor a nedavne akvizicie automatizuji a zefektiviiuji mnohé
nemocni¢éné funkcie, ktoré by mohli vo fiskalnom roku 2024 pridat’ viac ako 1
percentualny bod k rastu konsenzualnych trzieb. Tento vyvoj tiez vytvara nové,
rychlejSie rastice trhy, ktoré by potencidlne mohli posunut’ spolo¢nost’ Becton
Dickinson od stredne vysokého jednociferného rastu trzieb k vytizenym vysokym
jednocifernym hodnotdm, ¢o sa nemusi odrazit’ v jej nasobku ocenenia. Podla
naSich vypo¢tov ma spolo¢nost’ Becton Dickinson potencial prekro¢it’ odhady
trzieb na rok 2024 o 1,1 percentualneho bodu, ked’ze vd’aka BD Veritor sa rozsiri
pouzivanie rychlych testov v mieste poskytovania zdravotnej starostlivosti a
nedavne akvizicie prispeji K rastu. V tejto analyze nie je zahrnuty prispevok k
prijmom z obnoveného schvélenia pre Alaris v USA, ktory by mohol zabezpecit
d’al$i narast, ak bude dokonceny v roku 2024. Nedavne finanéné kroky otvorili
spolo¢nosti Becton Dickinson moznost’ agresivnejsicho pristupu k faziam a
akvizicidam v enahe d’alei nrichlit’ ract nriimav

Cena:

Cielova cena 306,69 USD bola uréena nasobkom véazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 21,77 a medianu ogakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 14,2 USD modifikovaného o $tandardnt odchylku pri
vypoc¢toch 0,11. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieco vyssia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 15.05.2024

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 306,69 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 17.04.2024): 236,80 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: BDX US Equity
Trh. kapitalizacia: 68,38 mid. $
Priemer. denny objem: 0,32 mld. $
P/E: 19,97
Navratnost’ kapitalu: 5,13%
Zisk na akciu (kizavy): 28,05 $
Dividenda: 380%
Medziro¢ny rast trzieb: 2,66%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

02.08.2024
VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdnové maximum 287,32 %
52 tyzdnové minimum 229,40 %
VYPRACOVAL
Adam Cicak, analytik
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Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 26 184766 9,06 31.03.2024
2|BlackRock Inc 22774 866 7,88 31.12.2023
3|T Rowe Price Group | 17737 318 6,14 31.12.2023
4 |State Street Corp 13 535 467 4,68 31.03.2024
5[Morgan Stanley 10710524 3,71 31.12.2023
6|Geode Capital Manage 6030966 2,09 31.03.2024
7 |Franklin Resources | 5915166 2,05 14.05.2024
8|Bank of America Corp 5529873 1,91 31.12.2023
9|Massachusetts Financ 4817884 1,67 31.03.2024
10| Wellington Managemen 4753531 1,64 31.03.2024













