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Profil:

Spolo¢nost’ Visa, Inc. je spolo¢nost’ zabezpeCujlica elektronické platby,
vydavanie platobnych kariet a spravu platieb medzi réznymi finanénymi
intiticiami, obchodnikmi, spotrebitelmi, podnikmi a organmi $tatnej spravy.
Vsetko sa zacalo v roku 1958, ked’ Bank of America v USA spustila prvy
program kreditnych kariet pre spotrebitelov zo strednej triedy a malych a
stredne velkych obchodnikov. Netrvalo dlho, a spolo¢nost’ sa rozrastla — v
roku 1974 expandovala na medzinarodnu uroveti a v roku 1975 predstavila
svoju prva debetnt kartu. V roku 2001 spolo¢nost’ dosiahla vel'ky milnik: 1
miliardu vydanych kariet. V roku 2007 sa regionalne podniky na celom svete
zIlugili do spolo¢nosti Visa Inc. a v roku 2008 sa spoloc¢nost’ stala verejne
obchodovatelnou. V roku 2016 spolo¢nost’ Visa realizovala akviziciu
spolo¢nosti Visa Eurdpe. V sucasnosti spolocnost’ Visa posobi vo viac ako
200 krajinach a uzemiach s produktmi a sluzbami.

Analyza:

Trhova kapitalizacia spolo¢nosti Visa je 303 miliard USD, ¢o je vysoko nad
priemerom odvetvia, ktory sa nachadza na trovni 55,6 miliard dolarov.
Najvédcésou konkurenciou spoloénosti na trhu je spolo¢nost’ MasterCard, v trhovej
kapitalizacii viak Visa prekonava svojho konkurenta o 65 miliard USD. Co sa
tyka zoznamu akcionarov, najvacsiu ¢ast’ akcii ma v drzbe Vanguard Group Inc.,
ktory vlastni 8,67% akcii, na druhom mieste je Blackrock s 7,34% a na tretom
mieste FMR LLC s podielom 5,18%. Generalnym riaditelom je Alfred Kelly.
Spolo¢nost’ Visa Inc. zamestnava celosvetovo vyse 17 000 I'udi a planuje prijatie
dalsich zamestnancov. Ked’ sa pozrieme na ekonomické vysledky firmy za
posledné roky, méZzeme byt svedkami pravidelného narastu. Trzby spolo¢nosti v
roku 2019 predstavovali vysku 22,98 miliard USD, na aktualny rok sa o¢akavaji
trzby aj napriek pripadnej recesie vo vyske 24,75 miliard USD, ¢o by
predstavoval rast vo vyske 8%. Trzby spolo¢nosti rastli v poslednych piatich
rokoch 0 12,4%. Zisk spolo¢nosti ma taktiez stabilnu rasticu tendenciu, ten rastol
v poslednych rokoch v priemere o vySe 16%. V roku 2019 spolo¢nost’
zaznamenala zisk vo vyske 12,37 miliard USD. Odhad analytikov na tohtoro¢ny
zisk je 13,43 miliard USD. Dalsou pozitivnou spravou je, e spoloénost’ v
priemere prekonava ofakavania trzieb 0 1,93%. Analytici hodnotia tato akciu
vel'mi pozitivne, az 36 analytikov odporu¢il kuapit' tato akciu, traja odporudili
drzbu a na predaj sme nezaznamenali ani jedno odporucenie.

Cena:

Ciel'ova cena 271,13USD bola uréena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 31,50 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2019 (EPS) 8,61 modifikovaného 0 Standardna odchylku pri
vypoétoch 0,123, ktory sme zvolili z dovodu znizeného odhadu rastu spolo¢nosti
na rok 2020. Nasa cielova cena je kvoli modifikacii 0 nieCo vyssia ako cena,
ktoru spolo¢nosti udelili vel'ké investicné banky.

Ciel'ova cena v USD: 271, 13 %
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 27.03.2020): 163,36 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: V US Equity
Trh. kapitalizcia: 320,60 mld. $
Priemer. denny objem: 2,32 mld. $
P/E: 29,64
Navratnost’ kapitalu: 42,35%
Zisk na akciu (kizavy): 9,00 $
Dividenda: 5,60 $
Medziro¢ny rast trzieb: 11,49%
Medziro¢ny rast zisku: 17,27%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

24.04.2020
VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiiové maximum 214,17 3%
52 tyzdiové minimum 133,93 %
VYPRACOVAL
Adam Maty0, analytik

CAPITAL MARKETS, o.c.p., .
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informécii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je ureny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investicné
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. VSetky obchody s cennymi papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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|Holder Name Portfolio Name S‘ﬁurce | ?lpt Position % Out Latest Chg File Dt i
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1. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 147,937,455 8.67 o 12/31/19|

2. ® BlackRock Inc 13G 125,231,790 7.34 o] 12/31/19

3. % FMR LLC 13G 88,341,075 5.18; o 12/31/19

4. ® T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 83,731,017 4.91 3,629,013 12/31/19

5. ¥ State Street Corp ULT-AGG 77,565,155 4.55] 116,644 12/31/19

6. 8 Capital Group Cos Inc/The |Multiple Portfol..[13F 48,831,692 2.86 -1,285,918| 12/31/19

7. % Morgan Stanley ULT-AGG 31,766,429 1.86 805,447 12/31/19

8. Geode Capital Management... |GEODE CAPITAL... (13F 27,228,424 1.60 733,712 12/31/19

9. 8 Sun Life Financial Inc ULT-AGG 26,486,388| 1.55 -543,974| 01/31/20|

10. Bank of America Corp BANK OF AMERI... |13F ¥ 23,182,202 1.36] 370,170| 12/31/19

11. =8 UBS AG ULT-AGG 21,369,933 1.25 487,251| 01/31/20

12. ® Northern Trust Corp NORTHERN TRU... |13F 20,303,201 1.19 -476,436| 12/31/19

13. Fisher Asset Management L..|[FISHER ASSET .. |13F 20,202,815 1.18 2,081 12/31/19

14. ® Goldman Sachs Group Inc/.. ULT-AGG 18,850,176 210 2,819,737 12/31/19

15. ® Government Pension Inves.. [Multiple Portfol..MF-AGG 17,964,489 1.05 Ol 03/31/19

16. ® Norges Bank NORGES BANK 13F 17,580,965 1.03 -167,501| 12/31/19

17. = BANK OF NEW YORK MELLON... ULT-AGG 16,686,049 0.98 -775,654| 12/31/19

18. ¥ Loomis Sayles & Co LP LOOMIS SAYLES... |13F 16,638,866 0.98 767,660| 12/31/19

19. ® AllianceBernstein LP ULT-AGG 16,028,877 0.94 18,468 12/31/19 =
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